
US-ZÖLLE, BÖRSENSCHWANKUNGEN UND 
EIN „EINLADUNGSSCHREIBEN“ ZUM KAUF 
VON AKTIENFONDSANTEILEN

Top-Thema

Kaufen, wenn die „Zollkanonen“ donnern!



Wer trägt die Zollkosten? Die USA oder andere Länder?

Quelle: A_Users_Guide_to_Restructuring_the_Global_Trading_System.pdf

Stärkung der 
US-Verhandlungsposition

durch Androhung von Zöllen 

Zolleinnahmen zur 
Finanzierung von Steuersenkungen 

für US-Unternehmen und -Haushalte

Hinweis: Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen. 

https://www.hudsonbaycapital.com/documents/FG/hudsonbay/research/638199_A_Users_Guide_to_Restructuring_the_Global_Trading_System.pdf


Zölle: 10 % auf alles und Zuschläge obendrein

Trump-Motto: Maximal fordern – und sehen, was man bekommt!
Quelle: Zölle von Donald Trump: Diese Länder will der US-Präsident bestrafen - DER SPIEGEL Höchste Zölle für winzigen Staat: Experte: "Kleines, armes Land ist Trump ausgeliefert" - n-tv.de DekaBank

Große US-Handelspartner
angekündigte Zölle (Stand 09.04.2025)

China 145 %

Taiwan 32 %

Schweiz 31 %

Mexiko, Kanada, Südkorea 25 %

Japan 24 %

EU 20 %

Großbritannien 10 %

Länder, die als „Werkbank der Welt“ gelten
angekündigte Zölle (Stand 09.04.2025)

Lesotho 50 %
Kambodscha 49 %
Laos 48 %
Vietnam 46 %
Sri Lanka 44 %
Bangladesch 37 %
Thailand 36 %
Indonesien 32 %
Malaysia 24 %

Hinweis: Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen. 

https://www.spiegel.de/wirtschaft/service/donald-trump-diese-38-laender-will-der-us-praesident-mit-zoellen-bestrafen-a-3384211d-f2b6-44a3-8911-87f9e8e3cde4
https://www.n-tv.de/mediathek/videos/wirtschaft/Experte-Kleines-armes-Land-ist-Trump-ausgeliefert-article25678698.html


Stephen Mirans Drehbuch für Trumps Zoll-Experiment

Quelle: A_Users_Guide_to_Restructuring_the_Global_Trading_System.pdf

Hinweis: Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen. 

https://www.hudsonbaycapital.com/documents/FG/hudsonbay/research/638199_A_Users_Guide_to_Restructuring_the_Global_Trading_System.pdf


Januar 2025: Rekorddefizit der US-Handelsbilanz
 Handelsbilanzsaldo: -131,4 Mrd. USD

 US-Exporte: 269,8 Mrd. USD
 US-Importe: 401,2 Mrd. USD

 Grund: Vorzieheffekte durch „Zollangst“ 
der US-Verbraucher

 Seit 1976: negativer Saldo der US-Handelsbilanz 

Amerikanisches Dollar-Dilemma

Hinweis: Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen. 

Zölle sollen Importe reduzieren und schwacher US-Dollar soll Exporte erhöhen.

Quelle: M.M.Warburg, A_Users_Guide_to_Restructuring_the_Global_Trading_System.pdf Vereinigte Staaten von Amerika - Handelsbilanz | 1950-2025 Daten | 2026-2027 Prognose Triffin-Dilemma • Börsenlexikon

Handelsbilanzsaldo
in Mrd. USD mit Dezember 2024 Januar 2025

China -25,3 -29,7

EU -20,4 -25,5

Schweiz -13,0 -22,8

Mexiko -15,3 -15,5

Kanada -7,9 -11,3

Gesamt -98,1 -131,4

https://www.hudsonbaycapital.com/documents/FG/hudsonbay/research/638199_A_Users_Guide_to_Restructuring_the_Global_Trading_System.pdf
https://de.tradingeconomics.com/united-states/balance-of-trade
https://www.boersennews.de/lexikon/begriff/triffin-dilemma/4241/


Währungen beeinflussen Importe und Exporte

Hinweis: Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen. 

Quelle: Handelsbilanz | bpb.de

Starke eigene Währung
 Gut für Importe
 Schwierig für Exporte

Schwache eigene Währung
 Gut für Exporte
 Schwierig für Importe

Handelsbilanzsaldo = Exporte minus Importe 
 Exporte > Importe = Handelsbilanzüberschuss
 Exporte < Importe = Handelsbilanzdefizit

https://www.bpb.de/kurz-knapp/lexika/lexikon-der-wirtschaft/19653/handelsbilanz/


Kaufgelegenheit, wenn „Zollkanonen“ donnern

Hinweis: Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen. 

Quelle: S&P 500 Stock Index Tumbles as Trump Tariff War Ignites Recession Fears – Bloomberg S&P 500 Chart | finanzen.net Darstellung: 3 Monate

https://www.bloomberg.com/news/articles/2025-04-03/s-p-500-tumbles-as-tariff-war-ignites-growth-fears
https://www.finanzen.net/index/s&p_500/charttool


Langfristinvestoren haben gut lachen!

Hinweis: Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen. 

Quelle: S&P 500 Stock Index Tumbles as Trump Tariff War Ignites Recession Fears – Bloomberg S&P 500 Chart | finanzen.net Darstellung: 10 Jahre

https://www.bloomberg.com/news/articles/2025-04-03/s-p-500-tumbles-as-tariff-war-ignites-growth-fears
https://www.finanzen.net/index/s&p_500/charttool


Das 3x15 Prinzip

Hinweis: Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen. 

15 Minuten?

Welche Auswirkung hat Ihre Investitionsentscheidung in 

15 Monaten?

15 Jahren?



Fast schon langweilig: Aktien schwanken und steigen!

Hinweis: Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen. 

Quelle: S&P 500 Stock Index Tumbles as Trump Tariff War Ignites Recession Fears – Bloomberg S&P 500 Chart | finanzen.net Darstellung: 20 Jahre

https://www.bloomberg.com/news/articles/2025-04-03/s-p-500-tumbles-as-tariff-war-ignites-growth-fears
https://www.finanzen.net/index/s&p_500/charttool


MSCI WORLD-RENDITE-DREIECK
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Quelle: MSCI World-Rendite-Dreieck 
für die monatliche Geldanlage, 
Deutsches Aktieninstitut, 
Stand 31. Dezember 2024

Das Prinzip
Eine monatliche Geldanlage in den globalen Aktienindex 
MSCI World von Ende 2001 bis Ende 2018 erbrachte eine 
durchschnittliche jährliche Rendite von 7,9 Prozent.

7,9

Jahresrenditen in Prozent
Negative Rendite
Rendite um Null
Positive Rendite

Hinweis: Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen. 
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Aktienfonds sollte man langfristig halten!

Wenn man handeln möchte, dann am besten nach 
einem antizyklischen Prinzip aus dem 19. Jahrhundert:

„Aktien sollte man verkaufen, wenn die Violinen spielen 
und kaufen, wenn die Kanonen donnern!“

Carl Mayer von Rothschild (1788–1855)
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