
ANLAGEKLASSEN
Kapitalmarktthema

Vermögensstreuung ist einer der wichtigsten Grundsätze bei der Vermögensanlage!
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Grundlagen: Anlageklassen
 Definition

Eine Anlageklasse ist alles, in das man sein Geld investieren kann.

 Beispiele
 Festverzinsliche Wertpapiere (Anleihen)
 Aktien (Unternehmensbeteiligungen)
 Edelmetalle wie Gold und Silber
 Cash wie Sparguthaben, Tagesgelder, Girokontenguthaben, Bargeld
 Immobilien

 Gründe für Investition in unterschiedliche Anlageklassen
 Erträge generieren
 Risiken streuen
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Anlageklassen lassen sich in 2 Gruppen gliedern

Geldwerte
 Gläubiger-Schuldner-Verhältnis: „einer hat Geld, der andere braucht Geld“

 Schuldner haben eine Pflicht zur, Gläubiger haben ein Recht auf Rück- und Zinszahlung

 Grundsätzlich geringe Ertragschancen und niedrige Verlustrisiken

 Beispiele: Sparbuch, Bundesanleihen

Sachwerte
 Eigentumserwerb: einem Sachwertinvestor „gehört etwas“ mit allen Rechten und 

Pflichten

 Höhere Ertragschancen gehen mit höheren Risiken einher

 Beispiele: Immobilien, Aktien
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Aufteilung des Vermögens
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Zielsetzung

 Ziel (fast) jeder Investition:
 langfristiger Vermögenserhalt bzw.
 Vermögensausbau

 Voraussetzung:
Erträge, die höher als der Kaufkraftverlust sind

 Ausnahme „Cash“:
Diese Anlageklasse soll – v. a. in der aktuellen Niedrigzinsphase – nicht das 
Vermögen erhalten, sondern die kurzfristige Liquidität sichern.
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Schlüssel erfolgreicher Vermögensmehrung
 Die unterschiedlichen Chance-Risiko-Ausprägungen von Geldwerten und Sachwerten 

lassen keine generelle Aussage zu, was „besser“ ist. 

 Man kann sie sich wie zwei Medaillen mit jeweils zwei Seiten vorstellen:

Beide Kategorien von Anlageklassen gehören in Vermögen.

Entscheidend ist die Gewichtung von Geld- und von Sachwerten.

Tun Sie das eine, ohne das andere zu lassen!

Geldwerte
 schwanken wenig
 bieten aber auch kaum Chancen 

auf auskömmliche Erträge

Sachwerte 
 schwanken oft sehr 
 können dafür auch gute 

Ertragschancen bieten



7

Der Mix macht‘s

Sachwerte

Geldwerte
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