Eine starke Gemeinschaft

Kapitalmarktthema

INFLATION

Ist Inflation fiir alle schlecht?




Basiswissen: Inflation
= Begriffsklarung

JInflation” kommt vom lateinischen Wort ,inflatio” und bedeutet ,aufblahen”

* Analog verwendete Begriffe
= Teuerungsrate
» Kaufkraftverlust
= Geldentwertung

%o

* Bedeutung
Signifikanter und anhaltender Preisanstieg
von Gutern und Dienstleistungen

= Grof3ter Treiber
Steigerung von Lohnen und Gehaltern




Inflationsmessung in der Praxis

= Warenkorb: ca. 650 Giiter und Dienstleistungen
* 650 Preise werden Uber Berichtsstellen - v. a. Einzelhandel - erfragt
= Berichtsstellen sind bundesweit verteilt
" Preise werden immer zur Monatsmitte erfragt

= Preise: etwa 300.000 Einzelpreise pro Monat
= Dezentral erfragt: Einzelhandel
= /entral erfragt: Internet

Quelle: Statistisches Bundesamt




Struktur des Warenkorbes im Zeitablauf

Bestandteil (in %) 1995 2005 2015

Nahrungsmittel, alkoholfreie Getrdanke 131 10,4

Tabakwaren, alkoholische Getranke 4,2 39 3,8
Bekleidung, Schuhe 6,9 4,9 4,5
Wohnung, Wasser, Gas, Brennstoffe 27,5 30,8 32,5
Einrichtungsgegenstande 71 5,6 5,0
Gesundheit, Pflege 3,4 4,0 4,6
Verkehr 13,9 13,2 12,9
Nachrichtenlbermittlung 2,3 3/ 2,7
Freizeit, Kultur, Unterhaltung 10,4 1,6 1,3
Bildungswesen 0,7 0,7 0,9
Hotels, Restaurants 41 4,4 4,7
Andere Waren und Dienstleistungen 6,1 7,4 74

Quelle: Statistisches Bundesamt




Inflationsrate Eurozone
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Quelle: Eurostat; Statista 2022
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Frither: Zinsen kompensieren Geldentwertung

= Teuerungsrate und Zins gleichen sich aus, wenn beispielsweise Guter und
Dienstleistungen um 2 % teurer werden und Sparbuchinhaber 2 % Zins erhalten.

= Sparen bedeutet aktueller Konsumverzicht: Leistet man sich heute gewlinschte Glter
nicht, dann oft deswegen, weil man sich diese Glter in der Zukunft kaufen mochte.

= Das zeitliche Aufschieben von Kaufwiinschen klappt jedoch nur, wenn

= diese Giiter im Zeitablauf nicht teurer werden
oder

= wenn mogliche Preissteigerungen - z. B. durch Zinseinnahmen - kompensiert
werden kodnnen.

Glaubiger zdhlen zur Gruppe der Inflationsverlierer!




Mini-Zinsen werden zu Minus-Zinsen

= |nflation ist besonders flir Inhaber eines .
Sparbuchs ein besonders negatives Zins 1,0 %

Phanomen.
‘ Inflation 5,0 %

6 Rendite 4,0 %

» Der Kaufkraftverlust wird durch die
geringen Zinsen nicht mehr ausgeglichen
und das reale Vermogen schrumpft
kontinuierlich.

: EinE STErke EEmEinSChah .



Geldentwertung trifft auch auf Schulden zu

= Durch Inflation verringert sich auch der Wert von Schulden.
= Grofdter Schuldner (fast) jeden Landes: der Staat
= Bei zunehmenden Staatsschulden profitieren Staaten von Inflation.

= Staatsschulden konnen durch hohere Teuerungsraten ,weginflationiert” werden.

Schuldner zahlen zur Gruppe der Inflationsgewinner!




Staatsschulden ,schreien” nach Inflation

Deutsche Staatsschulden (in Milliarden Euro)
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uelle: www.statista.com
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http://www.statista.com/

Inflationsgewinner und -verlierer

Verlierer: Sparer Gewinner: Schuldner




Folgen

<&y Preise steigen

mm Chance auf Unternehmensgewinne

jl Aktien und Fonds profitieren

: EinE 51a[ke GEme rbc']dh



Inflation und die eigene Vermogensanlage

Kurzfristige Liquiditat (Geldwert) Aktienfondsanteile (Sachwert)
= |st notwendig = Chance auf Unternehmensgewinne
= Bringt jedoch kaum Zinseinnahmen = |angfristig kbnnen gut positionierte

= Kaufkraft des Cash-Anteils schmilzt Unternehmen sogar von Inflation profitieren:

= Preissteigerungen erhéhen Umsatzerldse

= Steigender Gewinn
(Voraussetzung: hohere Preise am Markt
durchsetzbar und Margen unverandert)

Der Mix macht’s: Nehmen Sie Geld- und Sachwerte in lhr Vermdgen auf und
gewichten Sie diese ganz nach |hrem eigenen Chance-Risiko-Profil.

Aktien konnen Inflationsschutz bieten!




WWK Versicherungen

VIELEN DANK
FUR IHRE AUFMERKSAMKEIT.



Rechtshinweis

Diese Prasentation wurde von der WWK Versicherungsgruppe erstellt und wir behalten uns samtliche Rechte daran vor.

Die im Rahmen dieser Prasentation verwendeten Folien geben unsere aktuelle Einschatzung auf der Basis der derzeit geltenden
Gesetze und ihrer Auslegung wieder (in Abhangigkeit des Zeitpunktes der Erstellung). Die Prasentation erhebt keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit. Sie ist damit weder geeignet, eine Beurteilung im konkreten Einzelfall abzuleiten, noch kann sie als Basis fiir
vertragliche Vereinbarungen herangezogen werden. Durch die Uberlassung der Prasentation wird eine Haftung unseres
Unternehmens gegeniiber dritten Personen in keiner Weise begriindet. Das Geltendmachen von Anspriichen jeglicher Art ist

ausgeschlossen.
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Registergericht
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Registergericht
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Registergericht
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