Top-Thema Oktober 2021

DIE INFLATION IST ZURUCK!

Was bedeutet das flir Geldanleger?



Inflation bedroht unser Vermogen!
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Eine starke Gemeinschaft

Hinweis: Friihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen.


http://www.fmh.de/

Preiserhohungen schmalern unsere Geldbeutel!

= Inflation
= inflatio” (lat.) = aufblahen
= Signifikanter und anhaltender Anstieg der Preise fir Glter und Dienstleistungen

= nflation ist flr Anleger nicht neu - die ,Gretchenfrage” ist jedoch:
Wie sehr steigen die Preise?

= Grofdter Treiber der Preise: Lohne und Gehalter

= Deflation

= Gegenteil von Inflation, d. h. signifikanter und anhaltender Riickgang der Preise

=  Horror-Szenario”, da bei sinkenden Preisen - angebots- sowie nachfrageseitig - die Wirtschaft zum
Erliegen kommen kann

Hinweis: Friihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen.



Der ,Inflationshamster” reduziert unsere Kaufkraft!

WIE VIEL KAUFKRAFT VERNICHTET EINE INFLATION VON 2 PROZENT PRO JAHR?
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Hinweis: Friihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen.



Inflationsmessung in der Praxis

= Warenkorb: ca. 600 Giiter und Dienstleistungen

= Zusammensetzung des Warenkorbes soll dem Verbrauch der
privaten Haushalte mdglichst genau entsprechen

Struktur der Dienstleistungen und Giterarten wird alle 5 Jahre Uiberarbeitet
Konkrete Einzelprodukte und Dienstleistungen werden laufend angepasst

= Preise werden Uber Berichtsstellen - v. a. Einzelhandel - erfragt
Berichtsstellen sind bundesweit verteilt

" Preise: ca. 300.000 Einzelpreise pro Monat

= Preise werden regelmaflig zur Monatsmitte erfragt

= Dezentral erfragt: Einzelhandel
= Zentral erfragt: Internet

Quelle: Warenkorb - Statistisches Bundesamt (destatis.de)

Hinweis: Friihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen.


https://www.destatis.de/DE/Themen/Wirtschaft/Preise/Glossar/warenkorb.html

Struktur des Warenkorbes im Zeitablauf

Bestandteil (in %) 1995 2005 2015

Nahrungsmittel, alkoholfreie Getranke 131 10,4

Tabakwaren, alkoholische Getranke 4,2 39 3,8
Bekleidung, Schuhe 6,9 4,9 4,5
Wohnung, Wasser, Gas, Brennstoffe 27,5 30,8 32,5
Einrichtungsgegenstande 71 5,6 5,0
Gesundheit, Pflege 3,4 4,0 4,6
Verkehr 13,9 13,2 12,9
Nachrichtenlibermittlung 2,3 3/ 2,7
Freizeit, Kultur, Unterhaltung 10,4 1,6 1,3
Bildungswesen 0,7 0,7 0,9
Hotels, Restaurants 4 4,4 4,7
Andere Waren und Dienstleistungen 6,1 74 74

Quelle: Preisstatistik im Uberblick - Statistisches Bundesamt (destatis.de)

Hinweis: Friihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen.


https://www.destatis.de/DE/Themen/Wirtschaft/Preise/Ueberblick/_inhalt.html

Veranderung der Preise gegeniiber dem Vorjahr (in %)

Jan . Feb Mrz Apr Mai Jun Juu Aug Sep | Okt Nov Dez | Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul  Aug Sep

+,7 1,7 +14 +09 +06 +09 -0 o0 -02}-02 -03 -03}|+1,0 +13 +1,7 +20 +25 +23 +3,8 +39 +41*

Quelle: Preisstatistik im Uberblick - Statistisches Bundesamt (destatis.de)
* voraussichtlicher Wert: https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2021/09/PD21 462 611.html

Hinweis: Friihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen.

Eine starke Gemeinschaft


https://www.destatis.de/DE/Themen/Wirtschaft/Preise/Ueberblick/_inhalt.html
https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2021/09/PD21_462_611.html

3 Griinde fiir steigende Preise 2021

= Stark gestiegene Energiepreise
= 7. B. leichtes Heizdl: +61,3 %
= CO,-Abgabe: 25 Euro je Tonne CO,

= Riicknahme der temporaren Mehrwertsteuersenkung
01/2020 - 06/2020 07/2020 -12/2020 seit 01/2021

MwSt. 19 % MwSt. 16 % MwSt. 19 %

= Lieferengpdsse bei Vorprodukten
= (Uberraschend schneller Konjunkturaufschwung |3sst Nachfrage sprunghaft steigen
= Angebot kann so schnell nicht erweitert werden

2021 macht sich ein ,Basiseffekt” bemerkbar. Preise 2021 werden mit Preisen 2020 verglichen!

Hinweis: Friihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen.



Fokus auf das 2. Halbjahr (in %)

2. Halbjahr 2020 2. Halbjahr 2021

Juli August  September | Oktober  November Dezember Juli August  September
-0, 0,0 -0,2 -0,2 -0,3 -0,3 +3,8 +3,9 +4.1*

S |

» Basiseffekt: Geldentwertung konnte 2021 bis auf 5% steigen.
= 2022 greift der Basiseffekt nicht mehr - moderate Inflationsraten sind zu erwarten

Auch Inflationsraten von 2% schmerzen Sparbuchinhaber!

Quelle: Preisstatistik im Uberblick - Statistisches Bundesamt (destatis.de)

Eine starke Gemeinschaft

Hinweis: Friihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen.


https://www.destatis.de/DE/Themen/Wirtschaft/Preise/Ueberblick/_inhalt.html

Inflation - was bedeutet Sicherheit?

Nominale Sicherheit Reale Sicherheit

= Kaufkraft bleibt
gleich hoch

= Geldbetrage bleiben
gleich hoch

= Keine Geldverluste (1) = Keine Kaufkraftverluste (!)

= |nflation bleibt aufien vor = |nflation wird berticksichtigt

Quelle: Dr. Klaus Miihlbauer, Die 133 wichtigsten Fragen und Antworten zur Vermdgensanlage

10 WWK
Hinweis: Friihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen. Eine starke Gemeinschalt .




Aktienmarktaufschwung deutlich hoher als Preissteigerung

WWK Select Chance 3189 € i/ @:
Tk 24

1

1.000 € ﬁkﬁmw Kaufkraftverlust 1.219 €

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Aktien konnten Inflationsschutz bieten!

Quelle: www.finanztreff.de, ISIN LU0126855997, eigene Darstellung, hellgriine Linie 2 % Inflation ; https://www.zinsen-berechnen.de/inflationsrechner.php

Hinweis: Friihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen.


http://www.finanztreff.de/
https://www.zinsen-berechnen.de/inflationsrechner.php

Zitat Dr. Klaus Miihlbauer @

,Jnflation ist wie dlter werden:
Uber Nacht merkt man’s nicht,
uber lange Zeitraume jedoch sehr wohl.”

: EinE STErke EEmEfnSChah .



WWK Versicherungen

VIELEN DANK
FUR IHRE AUFMERKSAMKEIT.



Rechtshinweis

Diese Prasentation wurde von der WWK Versicherungsgruppe erstellt und wir behalten uns samtliche Rechte daran vor.

Die im Rahmen dieser Prasentation verwendeten Folien geben unsere aktuelle Einschatzung auf der Basis der derzeit geltenden
Gesetze und ihrer Auslegung wieder (in Abhangigkeit des Zeitpunktes der Erstellung). Die Prasentation erhebt keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit. Sie ist damit weder geeignet, eine Beurteilung im konkreten Einzelfall abzuleiten, noch kann sie als Basis fiir
vertragliche Vereinbarungen herangezogen werden. Durch die Uberlassung der Prasentation wird eine Haftung unseres
Unternehmens gegeniiber dritten Personen in keiner Weise begriindet. Das Geltendmachen von Anspriichen jeglicher Art ist

ausgeschlossen.

WWK Lebensversicherung a.G.

Vorstand: Jirgen Schrameier (V.),

Rainer Gebhart (stv. V.),

Dirk Fassott

Vorsitzender des Aufsichtsrats:
Dr. Frank Schindelhauer
Registergericht

Miinchen HR B 211

St. Nr. 143/108/40018

Gl. Id. DE8TWWK00000069127

Bankverbindungen: Bayern LB Miinchen (BLZ 700 500 00), Kontonummer: 35 540, IBAN: DE96 7005 0000 0000 0355 40, BIC: BYLADEMMXXX

WWK Allgemeine Versicherung AG
Vorstand: Jirgen Schrameier (V.),

Rainer Gebhart (stv. V.),

Dirk Fassott

Vorsitzender des Aufsichtsrats:
Prof. Dr. Peter Reiff
Registergericht

Miinchen HR B 5553

St. Nr. 143/108/40026

Vst. Nr. 802/V908 0200 4423
Gl. Id. DE1MWWK00000069126

WWK Vermdégensverwaltungs
und Dienstleistungs GmbH
Geschaftsfihrer: Karl Ruffing,
Stefan Sedlmeir
Registergericht

Miinchen HR B 76323

St. Nr.143/108/40050

Gl. Id. DE38WWK00000069125

WWK Pensionsfonds AG
Vorstand: Karl Ruffing,
Heinrich Schiippert,

Georg Steinlein

Vorsitzender des Aufsichtsrats:
Dirk Fassott

Registergericht

Minchen HR B 146295

St. Nr. 143/108/40034

Gl. Id. DE6G5WWK00000069124

Hausanschrift: Marsstraf3e 37, 80335 Miinchen (Briefanschrift 80292), Telefon +49 (89) 5114-0, Fax +49 (89) 5114-23 37, E-Mail: info@wwk.de, wwk.de, info@wwk.at, wwk.at

Eine starke Gemeinschaft
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