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Eine starke Gemeinschaft

Kapitalmarktthema

ZINSEN

Der Zins ist der Preis des Geldes!




Hintergrundwissen: Zinsen

» Glaubiger erhalten von Schuldnern Zinsen:
= weil sie auf ihren Geldbetrag flir einen festgelegten Zeitraum verzichten
= als Lohn fiir eingegangene Risiken (z. B. Riickzahlung des verliehenen Geldes)

= Zinsdefinitionen

* Nominalzins: feststehender, ,aufgestempelter” Zins, z. B. bei Anleihen

» Fffektivzins (Rendite):

= 3 Euro Zinsertrag entsprechen bei 100 Euro Kapitaleinsatz einer Rendite von 3 %

= 3 Euro Zinsertrag entsprechen bei 150 Euro Kapitaleinsatz einer Rendite von 2 %

= Realzins = Nominalzins minus Inflationsrate

: EinE 51a[ke Geme.rsc']ah .




Rendite 10-jahriger Bundesanleihen
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Niedrigzinswelt: Griinde

“*  Hohe Verschuldung vieler Staaten und Unternehmen soll mit
niedrigen Zinssatzen beherrschbar bleiben

o
E;—l Corona-Hilfspakete verscharfen die Verschuldungssituation

% Ankurbeln der Konjunktur durch Senkung der Kapitalkosten
von Unternehmen

: EinE 51a[ke GEITIe{bChdh



Inflationsrate Eurozone
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Mini-Zinsen werden zu Minus-Zinsen

Nominalzins 1,0 %
‘ Inflation 5,0 %

6 Realzins '4,0 %

: Eine STErke EEmEInSChdh



Chance: Wertpapierertrage
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KURSGEWINNE DIVIDENDEN




Eine starke Gemeinschaft

Kapitalmarktthema

INFLATION

Ist Inflation fiir alle schlecht?




Basiswissen: Inflation
= Begriffsklarung

JInflation” kommt vom lateinischen Wort ,inflatio” und bedeutet ,aufblahen”

* Analog verwendete Begriffe
= Teuerungsrate
» Kaufkraftverlust
= Geldentwertung

%o

* Bedeutung
Signifikanter und anhaltender Preisanstieg
von Gutern und Dienstleistungen

= Grof3ter Treiber
Steigerung von Lohnen und Gehaltern




Inflationsmessung in der Praxis

= Warenkorb: ca. 650 Giiter und Dienstleistungen
* 650 Preise werden Uber Berichtsstellen - v. a. Einzelhandel - erfragt
= Berichtsstellen sind bundesweit verteilt
" Preise werden immer zur Monatsmitte erfragt

= Preise: etwa 300.000 Einzelpreise pro Monat
= Dezentral erfragt: Einzelhandel
= /entral erfragt: Internet

Quelle: Statistisches Bundesamt




Struktur des Warenkorbes im Zeitablauf

Bestandteil (in %) 1995 2005 2015

Nahrungsmittel, alkoholfreie Getrdanke 131 10,4

Tabakwaren, alkoholische Getranke 4,2 39 3,8
Bekleidung, Schuhe 6,9 4,9 4,5
Wohnung, Wasser, Gas, Brennstoffe 27,5 30,8 32,5
Einrichtungsgegenstande 71 5,6 5,0
Gesundheit, Pflege 3,4 4,0 4,6
Verkehr 13,9 13,2 12,9
Nachrichtenlbermittlung 2,3 3/ 2,7
Freizeit, Kultur, Unterhaltung 10,4 1,6 1,3
Bildungswesen 0,7 0,7 0,9
Hotels, Restaurants 41 4,4 4,7
Andere Waren und Dienstleistungen 6,1 7,4 74

Quelle: Statistisches Bundesamt
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Inflationsrate Eurozone
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Frither: Zinsen kompensieren Geldentwertung

= Teuerungsrate und Zins gleichen sich aus, wenn beispielsweise Guter und
Dienstleistungen um 2 % teurer werden und Sparbuchinhaber 2 % Zins erhalten.

= Sparen bedeutet aktueller Konsumverzicht: Leistet man sich heute gewlinschte Glter
nicht, dann oft deswegen, weil man sich diese Glter in der Zukunft kaufen mochte.

= Das zeitliche Aufschieben von Kaufwiinschen klappt jedoch nur, wenn

= diese Giiter im Zeitablauf nicht teurer werden
oder

= wenn mogliche Preissteigerungen - z. B. durch Zinseinnahmen - kompensiert
werden kodnnen.

Glaubiger zdhlen zur Gruppe der Inflationsverlierer!




Mini-Zinsen werden zu Minus-Zinsen

= |nflation ist besonders flir Inhaber eines .
Sparbuchs ein besonders negatives Zins 1,0 %

Phanomen.
‘ Inflation 5,0 %

6 Rendite 4,0 %

» Der Kaufkraftverlust wird durch die
geringen Zinsen nicht mehr ausgeglichen
und das reale Vermogen schrumpft
kontinuierlich.

: EinE STErke EEmEinSChah .



Geldentwertung trifft auch auf Schulden zu

= Durch Inflation verringert sich auch der Wert von Schulden.
= Grofdter Schuldner (fast) jeden Landes: der Staat
= Bei zunehmenden Staatsschulden profitieren Staaten von Inflation.

= Staatsschulden konnen durch hohere Teuerungsraten ,weginflationiert” werden.

Schuldner zahlen zur Gruppe der Inflationsgewinner!




Staatsschulden ,schreien” nach Inflation

Deutsche Staatsschulden (in Milliarden Euro)
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Inflationsgewinner und -verlierer

Verlierer: Sparer Gewinner: Schuldner




Folgen

«&y Preise steigen

mm Chance auf Unternehmensgewinne

jl Aktien und Fonds profitieren

: EinE 51a[ke GEme rbc']dh



Inflation und die eigene Vermogensanlage

Kurzfristige Liquiditat (Geldwert) Aktienfondsanteile (Sachwert)
= jst notwendig = Chance auf Unternehmensgewinne
= bringt jedoch keine Zinseinnahmen mehr = |Langfristig kdnnen gut positionierte

= Kaufkraft des Cash-Anteils schmilzt Unternehmen sogar von Inflation profitieren:

= Preissteigerungen erhéhen Umsatzerldse

= Steigender Gewinn
(Voraussetzung: hohere Preise am Markt
durchsetzbar und Margen unverandert)

Der Mix macht’s: Nehmen Sie Geld- und Sachwerte in lhr Vermdgen auf und
gewichten Sie diese ganz nach |hrem eigenen Chance-Risiko-Profil.

Aktien konnen Inflationsschutz bieten!




Eine starke Gemeinschaft

Kapitalmarktthema

ANLAGEKLASSEN

Vermdgensstreuung ist einer der wichtigsten Grundsatze bei der Vermodgensanlage!




Grundlagen: Anlageklassen

= Definition
Eine Anlageklasse ist alles, in das man sein Geld investieren kann.

= Beispiele
» Festverzinsliche Wertpapiere (Anleihen)
= Aktien (Unternehmensbeteiligungen)
» Edelmetalle wie Gold und Silber
= Cash wie Sparguthaben, Tagesgelder, Girokontenguthaben, Bargeld
" Immobilien

= Griinde fiir Investition in unterschiedliche Anlageklassen

" Ertrage generieren
= Risiken streuen

: EinE 51a[ke Geme.rsc']ah .



Anlageklassen lassen sich in 2 Gruppen gliedern

Geldwerte

= Glaubiger-Schuldner-Verhaltnis: ,einer hat Geld, der andere braucht Geld”

= Schuldner haben eine Pflicht zur, Glaubiger haben ein Recht auf Riick- und Zinszahlung
= Grundsatzlich geringe Ertragschancen und niedrige Verlustrisiken

= Beispiele: Sparbuch, Bundesanleihen

i

Sachwerte

= Eigentumserwerb: einem Sachwertinvestor ,gehort etwas” mit allen Rechten und
Pflichten

= Hohere Ertragschancen gehen mit hoheren Risiken einher

= Beispiele: Immobilien, Aktien




Aufteilung des Vermogens

)
7/ I\ \
N A4 @ ©

Aktien Immobilien Linder Giiter Wahrungen
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Zielsetzung

Ziel (fast) jeder Investition:
M/\/V" = |angfristiger Vermdgenserhalt bzw.

= VVermdgensausbau

Voraussetzung:
Ertrdage, die hoher als der Kaufkraftverlust sind

Ausnahme ,Cash”:
Diese Anlageklasse soll - v. a. in der aktuellen Niedrigzinsphase - nicht das
Vermogen erhalten, sondern die kurzfristige Liquiditat sichern.

: EinE 51a[ke Geme.rsc']ah .




Schliissel erfolgreicher Vermogensmehrung

= Die unterschiedlichen Chance-Risiko-Auspragungen von Geldwerten und Sachwerten
lassen keine generelle Aussage zu, was ,besser” ist.

= Man kann sie sich wie zwei Medaillen mit jeweils zwei Seiten vorstellen:

Geldwerte Sachwerte

| Q \ = schwanken wenig M = schwanken oft sehr
@@ = bieten aber auch kaum Chancen ‘ = kdnnen daflir auch gute

auf auskdmmliche Ertrage Ertragschancen bieten

g Beide Kategorien von Anlageklassen gehoren in Vermdagen.
s.;( Entscheidend ist die Gewichtung von Geld- und von Sachwerten.

Tun Sie das eine, ohne das andere zu lassen!
wwx I



Der Mix macht's
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Eine starke Gemeinschaft

Kapitalmarktthema

RENDITE

Rendite ist das Zauberwort fiir den realen Vermodgenserhalt!




Hintergrundwissen: Rendite

= Begriffskldarung
JSRendite” kommt vom italienischen Wort ,rendita” und bedeutet ,Einnahmen”.

= Bedeutung

= Rendite ist der Ertrag, den angelegtes Kapital innerhalb eines bestimmten
/eitraumes erwirtschaftet.

= Rendite bezieht sich auf die Verzinsung des effektiv eingesetzten Kapitals und wird
daher auch als Effektivzins bezeichnet.

= Rechenbeispiel zur Erklarung
" 1% Verzinsung auf 1.000 Euro Kapitaleinsatz sind 10 Euro, also 1 % Effektivzins.

= 10 Euro Ertrag auf den doppelten Kapitaleinsatz von 2.000 Euro entsprechen damit
der Halfte des Effektivzinses: 0,5 %.

: EinE 51a[ke Geme.rsc']ah .



Kleine Zahl, grof3e Wirkung
= Was wird in 30 Jahren aus 10.000 EUR?

Rendite 2 %
18.114 EUR

€

10.000 EUR

Rendite 6 %
57.435 EUR




Zielrenditen und Wege zum Ziel

= Sparer kennen in der Regel ihr Ziel

= Sparer wissen, dass nur ein Wertzuwachs in Hohe der Inflationsrate die Kaufkraft
ihres Vermogens erhalt.

= Das in Umfragen zumeist genannte Renditeziel lautet daher 2 % - denn das ist das
Inflationsziel der Europaischen Zentralbank (EZB).

= Sparer kennen oft nicht den Weg zu ihrem Ziel

» Gewilnschte Finanzinstrumente zur Erreichung des Renditewunsches sind oft
Sparbuch und Immobilien.

* Bei Immobilien wiinschen sich Investoren allerdings mehr Flexibilitat.

Quelle: www.exporo.de

: EinE 51a[ke Geme.rsc']ah .


http://www.exporo.de/

Das magische Dreieck der Geldanlage

o Langfristiger Anlagehorizont

= Fokus auf Rendite und Sicherheit z. B.
Vermogensaufbau tber 30 Jahre fir die
Altersvorsorge

= Durch die lange Anlagedauer hat man genug
Zeit, um Kursschwankungen ,auszusitzen”. Die
kurzfristige Verfligbarkeit spielt keine Rolle.

MAGISCHES
DREIECK

-------
oooo

9 Kurzfristiger Anlagehorizont

= Fokus auf Sicherheit und Liquiditat z. B.
Ansparen Uber drei Jahre flr ein neues Auto

= Da die Anlagedauer sehr begrenzt ist, sollte
das Investment wenig schwanken und schnell
verfligbar sein. Das geht Ublicherweise
zulasten der Rendite.

Liquiditat ......................

. .
---------




Renditen, Risiken und Fristigkeiten: Geldwerte

= Kurzfristige Geldanlagen
= Renditen sind - und bleiben vermutlich - sehr gering.
= Daflir sind keine Schwankungen der Vermogenswerte zu erwarten.

= Kurzfristige Geldanlagen sind zumeist in Geldwerte investiert
= Sparbuch
» Tagesgeldkonto

: EinE 51a[ke Geme.rsc']ah .



Renditen, Risiken und Fristigkeiten: Sachwerte

= Langfristige Geldanlagen
= Chancen auf hohere Renditen gibt es nur noch langfristig.
= Kursschwankungen und geringe Flexibilitdt sind zu akzeptieren.

= Langfristige Geldanlagen sind zumeist in Sachwerte investiert
" |[mmobilien
= Aktien

: EinE 51a[ke GEITIE[&Chdh



Mini-Zinsen werden zu Minus-Zinsen

= |nflation ist besonders flir Inhaber eines .
Sparbuchs ein besonders negatives Zins 1,0 %

Phanomen.
‘ Inflation 5,0 %

6 Rendite 4,0 %

» Der Kaufkraftverlust wird durch die
geringen Zinsen nicht mehr ausgeglichen
und das reale Vermogen schrumpft
kontinuierlich.

: EinE STErke EEmEinSChah .



DAX-Renditedreieck -

=
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SPARDAUER IN JAHREN
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Der Mix macht's

* Die Ldsung liegt in der Gewichtung von Geld- und Sachwerten.
= Es gilt das gesamte Vermogen zu betrachten und aufzuteilen.
= Beispielrechnung

Anlageform Rendite | Gewichtung Berechnung Ergebnis
Sparbuch 0% 50 % 0,0% x50 % =0,0% schwankt nicht, ist flexibel
Immobilienfonds 2% 25 % 20%x25%=05% schwankt nicht, ist wenig flexibel
Aktienfonds 6 % 25 % 6,0% x25% =15% schwankt, ist flexibel
Langfristige Kombi-Rendite 2,0 %

Tun Sie das eine, ohne das andere zu lassen!




Liquide Sachwerte sind eine Notwendigkeit!

Nur ein Sparbuch und ein Haus

rEr %

reichen nicht fiirs Alter aus!




Eine starke Gemeinschaft

Kapitalmarktthema

DIVERSIFIKATION

Legen Sie nicht alle Eier in einen Korb!




,Breit” oder ,spitz” investieren?

Diversifikation (Vermogensstreuung)
= Erweiterung der Anlagemdoglichkeiten

= Ziel: Vermindern von Verlustrisiken und damit Verbessern von
Gewinnchancen

Spezialisierung (Monostruktur) = Gegenteil der Diversifikation

= Konzentration auf eine Anlageklasse
= Extreme Auspragung des Chance-Risiko-Profils




Wer gut streut, rutscht nicht aus

Rendite Rendite Rendite Rendite
Anlage A Anlage B Anlage C Anlage D
5 % 0% 4 % 7%

durchschnittliche Gesamtrendite:

4 %




Wenn das Wortchen ,wenn” nicht war’...

= Wenn man sicher wiisste, dass ...
" eine bestimmte Aktie rasant im Kurs steigen wird oder
» eine bestimmte GoldmiUnze sich zukinftig im Wert verzehnfacht,

... dann ware es am besten, sein gesamtes Vermogen in genau diese Aktie oder diese
Goldmiinze zu investieren.

= Nur weifd das eben niemand:

= Alle Entscheidungen bei der Vermdgenanlage werden unter
Ungewissheit getroffen.

= Vor jeder Investition sind Annahmen zu treffen, die es wahrend der
Investitionsdauer zu tberprifen gilt.

: EinE 51a[ke Geme.rsc']ah .



Risiken im Blick haben und streuen, streuen, streuen!

= Ziel der Vermogensstreuung: Risiken beherrschbar halten
= Jede Anlage bietet Chancen und birgt Risiken.
= |ede Ertragschance korrespondiert mit Risiken - ausgewadhlte Beispiele:

a Verlustrisiko: Goldmiinzen kdonnen gestohlen werden
0}051 Inflationsrisiko: Sparbuchsalden droht Kaufkraftverlust

‘w Schwankungsrisiko: Aktienkurse entstehen durch Angebot und Nachfrage

,Der einzige Investor, der nicht diversifizieren sollte, ist der Investor, der mit seiner
Meinung immer zu 100 % richtig liegt!” (Sir John Templeton)




2 Arten von Risiken

= Risiken lassen sich in zwei Kategorien gliedern:

Systematische Risiken Unsystematische Risiken

= Diese Risiken kennt man und man = Diese Risiken kennt man nicht und
rechnet mit ihnen. man rechnet auch nicht mit ihnen.

= Beispiel: Kursschwankungen an den = Beispiel: Unternehmenskonkurs,
Kapitalmarkten Ausfall einer Anleihe

_ Eine starke Gemeinschaft .
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Zahlreiche Moglichkeiten der Diversifikation

= Unterschiedliche Finanzinstrumente
z. B. Aktien, Sparkonten, Immobilien

= Unterschiedliche Regionen
z. B. USA, Deutschland, Europa, Asien

= Unterschiedliche Themen
z. B. Nachhaltigkeit, Dividenden, Vermogensverwaltung

= Unterschiedliche Branchen
z. B. Rohstoffe, Technologie, Immobilien

= Unterschiedliche Fondsarten
z. B. Aktienfonds, Mischfonds, Rentenfonds

: EinE 51a[ke Gerne ! b\‘hdh




Eine starke Gemeinschaft

Investmentfondsthema

WAS IST EIN FONDS?

Fonds werden zunehmend beliebter!



Funktionsweise eines Fonds

" [nvestmentfonds sind einfache und fiir jeden leicht kaufbare Finanzinstrumente:

Investition
INVESTMENT-

FONDS

ertentwicklung

(m§ Akti

Immobilien

: EinE S1Erke EEmEirSChah .



Hintergrundwissen: Investmentfonds (I)

= Fonds kann man sich wie ein Schwimmbecken vorstellen:

IO\ Am Beckenrand sind jeweils die Anlageklassen notiert, in welche die Gelder
O—0 dieses Fonds investiert werden - z. B. Aktien, Anleihen oder beides.

(@)

Statt Wasser schittet jeder Investor einen unterschiedlich hohen Geldbetrag in
das Becken.

é'c Das Geld aller Investoren wird - der Aufschrift des Beckenrandes entsprechend -
in Wertpapiere investiert.

‘-l- Jedem Investor gehort - je nach seinem eingeschiitteten Betrag - ein Teil des
gesamten Schwimmbeckens.

: EinE 51a[ke Geme.rsc']ah .




Hintergrundwissen: Investmentfonds (ll)

= Doch wer verwaltet das Geld des Schwimmbeckens?
Die Verwaltung (das Management) kann aktiv oder passiv geschehen:

Aktives Fondsmanagement Passives Fondsmanagement
Ein Fondsmanager sucht gezielt einzelne Man legt ein bestimmtes Investment-
Wertpapiere aus, die er kauft und verkauft. universum fest und dberlasst es einer

Software, dieses Universum bestmdglich
nachzubilden.




Hintergrundwissen: Investmentfonds (lll)

P l Kaufen
(@

* Jeden Tag kénnen Gelder in das Becken einbezahlt und investiert werden.

= Kaufer erhalten im Gegenzug Fondsanteile.

Verkaufen
Vo
: E?C’ * Jeden Tag konnen Fondsanteile verkauft werden.

= Verkaufer erhalten im Gegenzug ihr Geld zum taglich fixierten Wert
zurick.

: EinE 51a[ke GEmEirSChah .




Griinde fiir und gegen den Kauf von Investmentfonds

Fonds bieten Sicherheit durch Sondervermdgen, d. h. geht eine Fondsgesellschaft
in Konkurs, ist das Vermogen der Fondsanteilseigner trotzdem noch vorhanden.

CIC' 8) ] Und dennoch: Die Verwaltung von Fondsvermdgen verursacht Kosten.

@ Warum kaufen nicht alle Investoren gleich selbst einzelne Wertpapiere?

3 Argumente sprechen fiir Investmentfonds




Vorteile von Investmentfonds

€| = Zu wenig Vermdgen, um sein Geld breit zu streuen?
(&S = Kein Problem: Fonds biindeln das Geld vieler Kleinanleger.

) Zeitersparnis
7N = Zu wenig Zeit, um sich um sein Vermdgen zu kiimmern?
@ = Kein Problem: Fondsmanager (aktiv oder passiv) ibernehmen das tagliche Management.

Expertenwissen

2y " Zuwenig Wissen?

7] = Kein Problem: Fondsmanager (aktiv oder passiv) tbernehmen das tagliche Kaufen/Verkaufen
der einzelnen Wertpapiere.

Kapitalanleger sollten Kosten und Nutzen gegeneinander abwagen.
Langfristig iiberwiegt oft der Nutzen von Fondsanteilen fiir Kapitalanleger.




Eine starke Gemeinschaft

Investmentfondsthema

FONDSARTEN

Fonds gibt es fiir jeden Geschmack!




Grof3e Anzahl von Investmentfonds greifbar machen
= Weltweit sind ca. 120.000 Investmentfonds verfligbar.

» |n Deutschland gibt es 7.139 offene inldndische Investmentfonds:

" 4,266 Spezialfonds fir institutionelle Investoren (z. B.
Pensionskassen)

= 2.873 Publikumsfonds flir private Anleger

» Zusatzlich gibt es mehrere tausend zum Vertrieb zugelassene
Publikumsfonds aus Luxemburg, Irland usw.

In diesem Dschungel kann man sich am besten mit ,Zweier-Parchen” zurechtfinden!

Quelle: Deutsche Bundesbank, Investmentfondsstatistik vom 28.12.2020




Fondsarten: offen oder geschlossen

» Unterscheidungskriterium: Liquiditat

q Offene Fonds

n = Kauf und Verkauf jeden Tag moglich
= Bezug bzw. Riickgabe Uber Fondsgesellschaften oder tiber Wertpapierbdrsen
= Tagliche Transaktionen (fast) in beliebiger Betragshohe moglich

n Geschlossene Fonds
n = Keine echte Handelbarkeit von Fondsanteilen:
= Kauf (Zeichnung) in festgelegtem Zeitfenster

= Verkauf lediglich liber den Zweitmarkt - das bedeutet, man
muss Kaufer bzw. Verkaufer gezielt suchen

= Oftmals festgelegte Laufzeit




Fondsarten: Aktien oder Renten

* Unterscheidungskriterium: Anlageklasse

Aktienfonds
/\) = Sachwerte: Investition in Unternehmen

lI * Hohes Wachstumspotenzial orientiert sich an erwarteten zukiinftigen Unternehmensgewinnen

= Kurse kommen durch Angebot und Nachfrage zustande, Schwankungen deswegen
wahrscheinlich

= Besonders geeignet als langfristige Anlage

Geldwerte: Anlage in festverzinsliche Wertpapiere

Geringeres Kursschwankungsrisiko

Mangels Zinsen sind weitere Ertragsquellen bedeutsam: Kursgewinne, Wahrungsgewinne etc.
Eher geeignet als kurz- bis mittelfristige Anlage




Fondsarten: Unternehmensgewinne

= Unterscheidungskriterium: Gewinnverwendung

r ] Ausschiittende Fonds
@@ = Unternehmensgewinne (Dividenden) werden an Fondsanleger ausgeschiittet
» Fondsanleger entscheiden tber eine mogliche Wiederanlage selbst (Fondsdepot)

= Wert des langfristigen Vermdgens erhoht sich durch die Ausschiittung automatisch
(Fondspolice)

=  thesauros” (griechisch) bedeutet ,das Schatzhaus”
» Dividenden verbleiben im Fondsvermd&gen (im ,Schatzhaus”)
= Wert jedes einzelnen Fondsanteils erhoht sich um Wert des einbehaltenen Gewinns




Gemeinsamkeiten aller Fondsarten

Nutzung unterschiedlicher Chancen
|M. = in verschiedenen Ldndern/Regionen

= in unterschiedlichen Branchen

R a Breite Streuung fiihrt zu reduziertem Risiko
= durch Verteilung auf unterschiedliche Segmente
c s = durch regelmafiige Einzahlungen entsteht eine Streuung Uber die Zeit

: EinE 51a[ke Geme.rsc']ah .
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DACHFONDS

Breit gestreut mit viel Bequemlichkeit!




Funktionsweise eines Dachfonds

) Dachfonds ]

Fondsvermogen

- = - = S - -

Auswahl durch
Fondsmanagement




Was ist ein Dachfonds?

» Dachfonds sind regular kaufbare Publikumsfonds.

Dachfonds investieren Gelder in Fondsanteile sogenannter Zielfonds:
= Damit kann eine noch breitere Streuung von Anlegergeldern erreicht werden.

= Damit kann noch mehr Bequemlichkeit flir Anleger einhergehen, z. B. im Fall
von Veranderungen bei Zielfonds wie Umbenennungen oder Fusionen.

Breite Streuung bei Dachfonds wird durch klare Richtlinien sicher gestellt:

= Dachfonds dirfen nicht mehr als 10 % am Vermogen eines Zielfonds halten.

= Ein Zielfonds darf nicht mehr als 20 % des Dachfondsvermdgens ausmachen.

* Dachfonds werden auch als ,fund of funds” (engl.) bezeichnet.




Dachfonds-Profil: Kosten-Nutzen-Ansatz
Gute Punkte

= Breite Streuung, zum Beispiel in Anlagestile unterschiedlicher Fondsmanager sowie in
aktive und passive Fonds (,Das Beste aus zwei Welten")

= Bequemlichkeit fiir Anleger durch das Management des Dachfonds

Bedenkliche Punkte

= Verwaltung des Dachfonds verursacht Kosten

= Grof3e Anzahl an einzelnen Wertpapieren im Dachfondsvermoégen
kann untibersichtlich werden

Dachfonds konnen als Kern von Vermoégen genutzt
und von Einzelfonds als Satelliten ergdanzt werden.




Dachfonds: Das Beste aus zwei Welten

Aktiv verwaltete Fonds
= Breites Feld von aktiv verwalteten Fonds, wie beispielsweise:
= Value (wertorientiert) und Growth (wachstumsorientiert)
= Lander und Regionen
* |ndustrienationen und Schwellenlander
= Dachfonds kbnnen zumeist giinstige institutionelle Anlageklassen aktiv
gemanagter Fonds kaufen

= Zunehmend mehr passive Fonds stehen zur Auswahl:
» |Indexfonds oder Exchange Traded Funds (ETFs)
* |mmer speziellere ETFs erhdhen die Moglichkeiten
* |mmer grofer werdende Konkurrenz verringert die laufenden ETF-Kosten
= Standardmarkte (z. B. Aktien USA) werden zunehmend durch ETFs innerhalb
von Dachfonds abgebildet




Ausgezeichneter Dachfonds: WWK Select Chance

FUND

ANLAGESCHWERPUNKT
AWARD
2 O 2 1 Aktienfonds Weltweit Beispielhaftes Anlageportfolio
= /J @ M Europa
€uro il ‘

Nordamerika

m B Asien

B Emerging Markets

AM SONNTAG

» ONLINE
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FONDS-BASKETS

Einkaufskorbe fir Investmentfonds!




Was sind Fonds-Baskets?

» Fonds-Korbe (engl. ,baskets”) kann man sich wie Einkaufskorbe
vorstellen - die Fonds in diesen Baskets werden:

= einmalig zusammengestellt
= gezielt und zueinander passend kombiniert

= Eigenschaften von Baskets:
= Statisch: Sie werden nicht mehr verandert und es findet kein Management statt.
= Kostenneutral: Es entstehen keine zusatzlichen Kosten.

Die WWK Fonds-Baskets werden als passive Anlagestrategien bezeichnet,
weil die Zusammensetzung der Korbe unverandert bleibt.




Vorteile von Baskets

M Komfortabel und einfach
an
6*') Weitreichende Streuung

@ /usammenstellung durch Experten

o
d—o Unterschiedliche Schwerpunkte zur Wahl

(@)

‘ Keine Extrakosten




Wie entstehen Fonds-Baskets?

= Baskets setzen sich aus mehreren Fonds zusammen: WWK Basket

= unterschiedliche Anbieter (Fondsgesellschaften)

= unterschiedliche Expertise (Management-Stile)
= unterschiedliche Regionen/Branchen

» Fonds-Baskets setzen selbst Schwerpunkte
= aktive Fonds - v. a. die ,Klassiker” - gibt es oftmals seit Jahrzehnten
= passive Fonds riicken zunehmend wegen geringer Verwaltungskosten in den Fokus

WWK Investment-Expertise ist Basis jedes einzelnen Fonds-Baskets




Welche Baskets bietet die WWK an?
= WWK Baskets gibt es

.@ mit aktiv M mit passiv R, alsthemen-
CIDW verwalteten Fonds WAl cesteuerten Fonds O—0 basierte Varianten

= WWK Anlageuniversum

Global anlegende Baskets - je in 2 Varianten Themenbaskets

VERMOGENS-
OFFENSIV AKTIV OFFENSIV INDEX MANAGEMENT DIVIDENDE
NACHHALTIGKEIT DIGITALE ZUKUNFT

: EinE STErke EEmEinSChah .




Fondsanalyse-Tool

Aktuelle Ubersichten, Wertentwicklungen

WW K A n I a ge b a s ke'ts und Informationen: wwk.de/fondsanalyse

WWK BASKET VERMOGENSMANAGEMENT

Allesknner mit einem Mix aus vermigensverwaltenden
Multl-Asset-Fonds
B 6 Fonds von 5 Investmentgesellschaften
B Anlageschwerpunkt: alle Anlageklassen des
globalen Kapitalmarktes

WWEK BASKET OFFENSIV AKTIV WWK BASKET OFFENSIV INDEX

WWK BASKET DIVIDENDE

Aktiv gemanagte Fonds Indexfonds und ETF-basierte Fonds
B Foucs e Diss neiRe e e B E e R Investition In dividenden- und substanzstarke Unternehmen und Anlelhen sowle Roh-
B Anlageschwerpunkt: deutscher, m Anlageschwerpunkt: europ&ischer, stoffe, Gold, Immobilienaktien und Infrastruktur

europdischer und globaler Aktienmarkt amerikanischer und globaler Aktienmarkt mit i F;Jnds von 5 Investmentgesellschaften

Beimischung von Investitionen in aufstrebende
Schwellenmérkte

m Anlageschwerpunkt: globaler Aktienmarkt mit
Beimischung des globalen Rentenmarktes

WWEK BASKET NACHHALTIGKEIT

Nachhaltige Geldanlage unter Beriicksichtigung der ESG-Faktoren
(Environment = Umwelt, Social = Soziales, Governance = Unternehmensfiihrung)
m 5 Fends von 5 Investmentgesellschaften

m Anlageschwerpunkt: globaler und europdischer Aktienmarkt

'@

WWK BASKET DIGITALE ZUKUNFT

Aktlv gemanagte Fonds Indexfonds und ETF-baslerte Fonds wie z. B. Kiinstliche Intelligenz, Robotlk, Blockchain, Blotechnologle, Demografie
B 6 Fonds von 5 Investmentgesellschaften m 4Fonds von 2 Investmentgesellschaften
Anl h Sl Rl et s Ani h b i i —_— m 4 Fonds von 4 Investmentgesellschaften
Ll .werpun A .n oEs assen. Lt LI ?gesc WEIELD :ef.lrop IRCHSE I g.o. it m Anlageschwerpunkt: globaler Aktienmarkt sowie opportunistisch Renten
balen Kapitalmarktes sowie des europaischen Aktienmarkt plus Beimischung von Investitio-
: - und Zertifikate (z. B. auf Kryptowdhrungen)
Rentenmarktes nen in defensive Anlageklassen

Auf Megatrends, technische Innovationen und Zukunftsthemen setzen

Eine starke Gemeinschaft




My, KOSTENEFFIZIENTE ANLAGEKLASSEN

Ch a n ce' Ri Si ko- PrOfi I - : m Besonders giinstige Fondskosten

m Institutionelle Anteilsklassen ohne
Kickbacks und Indexfonds

MODELLHAFTE EINORDNUNG DER WWK BASKETS IM CHANCE-RISIKO-PROFIL

0 Digitale Zukunft

Chance

Offensiv aktiv
Nachhaltigkeit
Offensiv index
Dividende
Moderat index
Moderat aktiv

Vermogensmanagement Risiko

L

geringe Aktienquote hohe Aktienquote

Eine starke Gemeinschaft




WWAK Baskets @

WWK Fonds-Baskets helfen
im wahrsten Sinne des Wortes dabei,
nicht alle Eier in einen Korb zu legen!

: Eine STErke EEmEfnSChah .
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ERTRAGE

Ertrag kommt von ertragen!




Warum sind Ertrage so wichtig?

= Mit Ertrdgen aus angelegtem Geld mochte man

= den Kaufkraftverlust durch Inflation (mindestens) ausgleichen, um im Alter
(mindestens) genauso gut leben zu kdnnen wie aktuell.

= idealerweise seinen Lebensstandard im Alter sogar steigern, falls mit den
Investments deutlich mehr als die Inflation erwirtschaftet wird.

= Auf Ertrage aus Wertpapiervermogen kann man nur verzichten, wenn
= die Preise flr Guter und Dienstleistungen langfristig nicht steigen.

* man dauerhaft jedes Jahr eine Gehaltserhdhung bekommt, die netto mindestens so
hoch wie die Teuerungsrate ausfallt.

Inflationsraten von 0 % sind langfristig ebenso unrealistisch wie
dauerhafte jahrliche Gehaltserhohungen von 3 % bis 4 %!




Mini-Zinsen werden zu Minus-Zinsen

= |nflation ist besonders flir Inhaber eines .
Sparbuchs ein besonders negatives Zins 1,0 %

Phanomen.
‘ Inflation 5,0 %

6 Rendite 4,0 %

» Der Kaufkraftverlust wird durch die
geringen Zinsen nicht mehr ausgeglichen
und das reale Vermogen schrumpft
kontinuierlich.

: EinE STErke EEmEinSChah .



Welche Struktur von Ertragen kann man definieren?

Ordentliche Ertrage

= flieBen automatisch ohne eigenes = sind selbst und aktiv durch
Zutun Kauf/Verkauf zu gestalten
= fliefSen regelmafig (jahrlich) = kdnnen deutlich grofder sein als

« Beispiele: ordentliche Ertrage

= /insertrage " Beispiele:

" Mietertrige = Kursgewinne bei Goldminzen

« Dividendenertriige = Kursgewinne bei Aktienfonds

: EinE 51a[ke GEITIe{bChdh




Wie mochten Anleger Geld anlegen?

Immobilien

Fondsanteile

Aktien

Gold

Sparkonto/Sparplan
festverzinsliche Wertpapiere
Festgeld

Tagesgeld

Edelmetalle (ohne Gold)

Kryptowahrungen
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Quelle: Umfrage des Bankenverbandes zum Themenbereich Wie beliebt sind welche Anlageprodukte?’, Dezember 2020

79 Hinweis: Friihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fur kinftige Wertentwicklungen.

m 2021

m 2020

60
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Mogliche Ertrage ausgewahlter Anlageklassen

Anlageklasse ordentlicher Ertrag auBBerordentlicher Ertrag

Immobilien . v
Fondsanteile . v
Aktien v o
Gold )4 4
Sparkonto ) ¢ ) ¢
Festverzinsliche Wertpapiere ) 4 ) 4
Festgeld ) ¢ ) ¢
Tagesgeld ) 4 ) 4
Weitere Edelmetalle (z.B. Silber) )4 .
Kryptowahrungen ) 4 g

Bei allen Anlageklassen wurde von einer beispielhaften Anlageform ausgegangen. Beispielsweise bei Gold von Miinzen und Barren sowie bei festverzinslichen Wertpapieren von Bundesanleihen mit Laufzeit 10 Jahre.




Ertrag und Risiko gibt es nur im Doppelpack!

~An den Wertpapiermarkten gibt
es nichts geschenkt!” Ertrags-

chancen
* Fr jeden Euro an Ertrag ist ein Risiko zu

akzeptieren.

Aktienfonds

= Wichtig: Kenntnis der Risiken, die man fir
die erwarteten Ertrage eingeht.

Je mehr Ertrag man mochte, desto hoher
das dafiir einzugehende Risiko!

= Risiko ist abhangig vom Zeitraum

= Deswegen: kurz- und langfristige Anlagen Schwankungsrisiko
unbedingt voneinander trennen

: EinE 51a[ke Berne [ISCharE .



Wie kann man Risiko reduzieren?

= Risiken gibt es bei jeder (!) Form der Vermodgensanlage, z. B.:
= Girokontenguthaben, Sparbuch, Tagesgeld > Inflationsrisiko
= Goldmiinzen = Diebstahlrisiko
= Aktienfonds = Schwankungsrisiko
* Immobilien = Mietausfallrisiko

= Kurzfristige und langfristige Risikoeinschatzungen - Beispiele:

kurzfristig langfristig
Inflationsrisiko beim Sparbuch Uberschaubar grof3
Schwankungsrisiko bei Aktienfonds grof3 Uberschaubar

Risikostreuung ist die einzige sinnvolle Losung!
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RISIKO

Risiken sind der Preis flir Ertrage!




Was bedeutet Risiko?

= Aligemeine Definition: Risiko ist ...
= ... die Eventualitat, dass ein Schaden durch eine Entscheidung eintritt.
= ... die Moglichkeit, dass ein erwarteter Vorteil ausbleibt.
= ... ein mit einem Vorhaben verbundenes Wagnis.
= ... die Moglichkeit eines Misserfolges bzw. eines Verlustes.

= Risiko am Kapitalmarkt ist ...
= ... die Schwankung des investierten Kapitals.

= ... schlimmstenfalls ein Totalverlust - wie bei Wirecard-Aktien oder bei Argentinien-Anleihen:
= Argentinien hatte bereits mehrfach in der Historie mit der Riickzahlung von Anleihen zu kampfen.
= Wirecard jedoch ist das erste Unternehmen aus dem DAX, welches Konkurs anmelden musste.

Bei Investmentfonds ist wegen der breiten Streuung ein Totalverlust extrem unwahrscheinlich.

Deswegen hat sich Schwankung als Risikomafl am Kapitalmarkt durchgesetzt.

Quelle: Risiko * Definition | Gabler Wirtschaftslexikon

: EinE STErke EEmEfnSChah .



https://wirtschaftslexikon.gabler.de/definition/risiko-44896

Welche Arten von Risiken gibt es?

& VA

Systematische Risiken Unsystematische Risiken
= Bekannte, zu erwartende Risiken = Unbekannte, nicht zu erwartende Risiken
= Beispiel: Kursschwankungen an = Beispiel: Konkurs einer Aktiengesellschaft

Wertpapiermarkten

: EinE 51a[ke Geme.rsc']ah .



Warum gehen Kapitalanleger Risiken ein?

2 A AaA

= |nflation reduziert die Kaufkraft
eines Vermdgens. Um dieses
mindestens zu erhalten, miissen
Ertrage generiert werden.

= Aktienkurs-Steigerungen und
ausgeschittete Unternehmens-
gewinne (Dividenden) bleiben
weiterhin zwei historisch
nachvollziehbare Ertragsquellen.

Um Ertragsquellen
ausschopfen zu
kdnnen, gilt es, die

jeweils dazugehorigen
= |n einer Welt ohne Zinsen J .. & : &
Risiken zu akzeptieren.

existieren zunehmend weniger =  Kursschwankungen gehen als
mogliche Ertragsquellen. Risiken mit den Ertragschancen
von Aktienkursen einher.

+Nichts geschieht ohne Risiko, aber ohne Risiko geschieht auch nichts!”
(Walter Scheel, Bundesprasident 1974 - 1979)




Wie kann man Risiken quantifizieren?

= Schwankungen werden mathematisch als

Standardabweichung dargestellt. Volatilitat
. —(Geringe Volatilitat
= An den Markten spricht man oft von der —Hohe Volatilitzt

Volatilitat bzw. der ,Vola”.

= Dieser Begriff ist vom italienischen ,volare”
(fliegen) abgeleitet.

» Die Standardabweichung einer Aktie, eines
Index oder eines Investmentfonds stellt die
Schwankung um den jeweiligen Mittelwert
der Aktie, des Index oder des Fonds dar.

Kurs

= Die Standardabweichung kann auf Factsheets
nachgelesen werden. Zeit

_ Eine starke Gemeinschaft .



Wie unterscheiden sich Fonds beim Risiko?

= Grundsatzlich gilt: Je geringer die Standardabweichung, desto besser!

= Unterschiedliche Fondskategorien weisen unterschiedliche Schwankungsbreiten auf:
= Aktienfonds schwanken zumeist mehr als Mischfonds.
= Mischfonds schwanken zumeist mehr als Rentenfonds.

4 B CH <

Mischfonds Dachfonds Geldmarktfonds

S

Renditepotenzial bzw. Risiko fiir Kursschwankungen

: EinE S1Erke EEmEirSChah .



Ertrag und Risiko sind fest miteinander verkniipft! @

Ohne Vola keine Cola!

_ EinE STErke EEmEinSChah .
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INDICES

Indices dienen als Grundlage flir Investmentfonds




Was ist ein Index?

* Ein Index reprasentiert einen kompletten Markt.

= Beispielsweise den Aktienmarkt eines Landes, einer Branche oder einer Region
= Somit steht der Deutsche Aktienindex DAX reprasentativ flir den deutschen Aktienmarkt.

* |[ndices geben Tendenzen an:

= Sekiindliche, tagliche, jahrliche Borsentendenz
» Entscheidend: Index-Zusammensetzung

= Mit Hilfe von Indices kann die Frage beantwortet werden: ,Und was macht die Borse?”

Quelle: Risiko * Definition | Gabler Wirtschaftslexikon www.extraetf.com



https://wirtschaftslexikon.gabler.de/definition/risiko-44896
http://www.extraetf.com/

Der Beispiel-Index BIX

" Tag 1 = Tag 2
Unternehmen Kurs +/- Unternehmen Kurs +/-
Adidas 20 € - Adidas 25 € : )
BMW 20 € - BMW 25€ f
Deutsche Bank 20€ - Deutsche Bank 20€ @)
Linde 20 € - Linde 20 € (@)
SAP 20 € - SAP 15€ .

= BIX-Stand: 100 Punkte = B|X-Stand: 105 Punkte

= gleicher Kurs
= gleicher Unternehmenswert
» gleiche Indexgewichtung

= Die Borse war gut, denn der BIX ist
um 5 % gestiegen.

Quelle: Dr. Klaus Miihlbauer, Die 133 wichtigsten Fragen und Antworten zur Vermdgensanlage

: EinE 51a[ke Berne [ISCharE .




Wozu benotigen Fonds einen Index?

Investmentuniversum
|Mﬁ“ = Dient der Definition der Anlageklasse - z. B. Aktien

= Dient der Definition des Anlagebereichs - z. B. Deutschland

= Welcher Index einem Fonds zugrunde liegt, ist im Verkaufsprospekt und in
Factsheets dargestellt.

O Vergleichsmaf3stab (Benchmark)
s = Dient dem relativen Vergleich von Fondsmanagern

= Verglichen werden kann mit dem Index und/oder mit der Vergleichsgruppe
(Peergroup).

Quelle: Dr. Klaus Miihlbauer, Die 133 wichtigsten Fragen und Antworten zur Vermdgensanlage

: EinE 51a[ke Geme.rsc']ah .



Index ist nicht gleich Index

= 2 Arten der Berechnung und Darstellung

= Kurs-Index:
Dividenden nicht berticksichtigt

= Performance-Index:
Beriicksichtigung von Dividenden

+

Performance-

. . Index
= \/iele Indices werden als Performance-Index

und als Kurs-Index dargestellt.




Performance-Index

= Alternative Bezeichnung: total return index (engl.)

= Beispiel: DAX (Performance)

= Berechnung:

= Als ob alle ausgeschiitteten Dividenden sowie weitere Ertrage (z. B.
Bezugsrechtserlose) wieder in die Aktien dieses Index reinvestiert wiirden

= Sowohl Kursbewegungen als auch Dividenden fliefsen in die Indexberechnung ein.

» Folge: Gewinnausschiittungen haben keinen Einfluss auf den Indexwert.

: EinE 51a[ke Geme.rsc']ah .



Kurs-Index

= Alternative Bezeichnung: price index (engl.)

= Beispiele: DAX (Kurs), Dow Jones, Nikkei 225, FTSE 100

= Berechnung:

= Auf Basis der reinen Aktienkurse - bereinigt lediglich um die Erldse aus
Bezugsrechten

» Dividendenzahlungen werden bei der Indexberechnung nicht berticksichtigt.

» Folge: Gewinnausschiittungen fihren zu Kursrlickgangen.

: EinE 51a[ke Geme.rsc']ah .



Unzertrennlich: Index und Fonds

» Egal ob Kurs- oder Performance-Index: Die eine Berechnungsmethode ist nicht ,besser”
als die andere - beide Darstellungsformen haben Fans.

= Unterschiedliche Ziele
= Aktive Fonds: Aktive Fondsmanager wollen besser als ihr Vergleichsindex sein.

= Passive Fonds: Ein festgelegter Index soll méglichst genau nachgebildet werden.

Die Analyse von Indices sorgt dafiir,
dass Apfel nicht mit Birnen verglichen werden!
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THEMENFONDS

Vermdgen kann man gut mithilfe von Themen strukturieren!




Themenbezogenes Investieren

* Themen sind oft der Kern von beispielsweise Musikstlicken, Filmen und Serien.
* Themen konnen auch Kern der eigenen Vermogensanlage sein:

..‘ ‘.. mehrere Themen

@®® sind moglich ‘*
@

Themen konnen unterschiedlich
gewichtet werden

= Themen sollten bestimmte Merkmale aufweisen:

g Mit ,Themen” meint man nicht den beriihmten ,heifSen Tipp".
gThemen sollten mittel- und langfristig eingeschatzt werden.

g Die Anzahl der fokussierten Themen sollte Gberschaubar bleiben (z. B. 3 - 5 Themen).

: EinE 51a[ke Geme.rsc']ah .



Vermogensanlage anhand von Themen aufbauen

= Blick in den Riickspiegel: Welche Themen haben das Verhalten von Anlegern in der

Vergangenheit bestimmt - ausgewahlte Beispiele:
B 088, "= UmdieJahrtausendwende wurde ,TMT” zum Schlagwort: Technologie, Medien, Telekommunikation.
u = Nach der Finanzkrise 2008/09 sanken die Renditen drastisch und Rentenfonds mit langlaufenden

| 1 E I Bonds zeigten tolle Performance durch Kursgewinne von Zinstiteln.

= Mit soliden Sachwerten (Standardaktien) hat man langfristig gutes Geld verdienen kdnnen.

= Beispiele aktueller Themen, die uns Anleger beschaftigen
weltweites .—1'..:."1 vermogensverwaltende 0 nachhaltige
Investieren Investitionen l Geldanlagen

Themen dandern sich im Laufe der Zeit und natiirlich hilft es,
aus der Vergangenheit fiir die Zukunft zu lernen!




Wie kann man Themen in Investitionen transformieren?

= ,Mindestens 90 % des Erfolgs einer guten Idee macht deren Umsetzung aus!”

|deen zu Investitions-
Themen gehoren mit
Fakten unterlegt

Nach Analyse der
Fakten: Entscheidung,
ob man an den
langfristigen Erfolg
eines Investment-
Themas glaubt

* Investmentfonds bieten passende Losungen

= Anlegern stehen zunehmend mehr Themenfonds zur Verfiigung

* Fonds bieten Streuung und kdnnen somit Risiken reduzieren - auch bei Themen-
Investments.

Ist man von einem
Thema Uberzeugt,
gilt es, daflir eine
Gewichtung (0-100 %)
vorzunehmen

Erst am Ende dieses
Prozesses sollte man
Produkte zur Themen-

Umsetzung priifen




Themen-Fonds und Themen-Baskets

= Finzelne Themen-Fonds zu selektieren

kostet O erfordert laufende
viel Zeit (N Beobachtung

verlangt spezifische
Expertise

= Baskets erleichtern Auswahl

Flr die Zusammenstellung von Baskets wird jeder einzelne Fonds
= von Experten auf Herz und Nieren gepriift.

V Zudem wird das Zusammenwirken der einzelnen Fonds analysiert.

V Final betrachten Experten die selektierten Themen-Baskets unter
Chance-Risiko-Aspekten.




My, KOSTENEFFIZIENTE ANLAGEKLASSEN

Ch a n ce' Ri Si ko- PrOfi I - : m Besonders giinstige Fondskosten

m Institutionelle Anteilsklassen ohne
Kickbacks und Indexfonds

MODELLHAFTE EINORDNUNG DER WWK BASKETS IM CHANCE-RISIKO-PROFIL

0 Digitale Zukunft

Chance

Offensiv aktiv
Nachhaltigkeit
Offensiv index
Dividende
Moderat index
Moderat aktiv

Vermogensmanagement Risiko

L

geringe Aktienquote hohe Aktienquote
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WWK Themenbaskets

WWK Basket Vermogensmanagement
Alleskonner mit einem Mix aus
vermdgensverwaltenden Multi-Asset-Fonds

WWK Basket Dividende

Investition in dividenden- und substanzstarke
Unternehmen und Anleihen sowie Rohstoffe,
Gold, Immobilienaktien und Infrastruktur

WWK Basket Nachhaltigkeit
Nachhaltige Geldanlage unter
Berlicksichtigung der ESG-Faktoren
(Environment = Umwelt, Social = Soziales,
Governance = Unternehmensfiihrung)

WWAK Basket Digitale Zukunft

Auf Megatrends, technische Innovationen und
Zukunftsthemen setzen wie z. B. Kiinstliche
Intelligenz, Robotik, Blockchain,
Biotechnologie, Demografie

Eine starke Gemeinschaft



Themen miissen zueinander passen! @

Entscheidend bleibt der
langfristige Zusammenhang bei der
Gesamtkomposition des Vermogens!

105 m
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Eine starke Gemeinschaft

Investmentfondsthema

FONDSBEGRIFFE

Ausgewadhlte Fondsbegriffe verstehen und in Kundengesprachen gezielt einsetzen




Begriffsdefinition: Core und Satellite

_ Core (engl.) = Kern Satellite (Iat. ,satelles’) = Begleiter

Zeithorizont Langfristig Mittelfristig
Kerninvestments sind langfristige Satelliten begleiten temporar den Kern
Investments. und sind eher mittelfristiger Natur.
Anzahl Klein Mittel
Die Anzahl sollte tUberschaubar bleiben - Auch die Anzahl von Satelliten muss
oft reichen 3-5 Fonds. Uberschaubar bleiben.
Gewichtung Hoch Gering
Hohe Gewichtung - zumeist mindestens  Da es i. d. R. mehrere Satelliten gibt,
50 % - liegt auf Kerninvestments. kommt jedem einzelnen Satelliten ein

geringeres Gewicht zu (z. B. 5-10%).




Core oder Satellite?

= Fokus auf der Vermogensstruktur

Core
= Zu treffende Entscheidung: _
Basis-
= [angfristiges Basisinvestment ‘ I e

(= Core)
oder @
» mittelfristiges Themeninvestment

(= Satellite) ‘

Quelle: Dr. Klaus Miihlbauer, Die 133 wichtigsten Fragen und Antworten zur Vermdgensanlage




Begriffsdefinition: Buy and hold und Market-Timing

= Buy and hold
C g 4

= Gut auswahlen und kaufen (buy)
= Dann halten (hold), also liegen lassen
= jdealer Weise kauft man nicht nur einen einzelnen Titel,
»
N Kauf bei
Tiefstanden

sondern am besten gleich Investmentfonds.

* Market-Timing
= Versuch zu kaufen, bevor der Markt nach oben geht und
zu verkaufen, wenn der Markt nach unten geht

= Meistens basiert das Timing der Markte auf kurzfristigen
technischen Modellen (z. B. Momentum-Strategien).

= Da niemand wissen kann, wann genau Markte steigen
oder fallen, spielt Gliick oder Pech eine bedeutende Rolle.




Buy and hold oder Market-Timing?

* Fokus auf die Haufigkeit von Finanztransaktionen (Kaufe/Verkaufe)

» /u treffende Entscheidung

» einmalig kaufen und auch bei Marktschwankungen

die Nerven behalten (= buy and hold) ‘
oder @

» haufigeres Kaufen/Verkaufen mit Vertrauen
auf technische Modelle (= Market-Timing)

Quelle: Dr. Klaus Miihlbauer, Die 133 wichtigsten Fragen und Antworten zur Vermdgensanlage




Begriffsdefinition: Shiften und Switchen

Shiften Switchen
= ... wird in der Fotografie verwendet und = ... kennt man vom Umschalten beim Fernsehen

bedeutet ,verschieben/verlagern/verandern”. und bedeutet ,umschalten/wechseln/umleiten”.
= ... betrifft das gesamte Guthaben in einer = ... betrifft neu zu investierende Gelder, die man

Fondspolice in einen/mehrere andere(n) Fonds fliefden Iasst.
= ... verlagert das Guthaben von einem Fonds in = ... beldsst das bestehende Fondsvermogen im

einen anderen Fonds. urspriinglich gewahlten Fonds.

Sparrate Sparrate
unverandert neu\
Vermdgen neu Vermogen

unverandert




Shiften oder Switchen?

* Fokus auf Bestandsgrofien und Stromgrofien

= /u treffende Entscheidung

» an der bestehenden Vermodgensstruktur (Bestandsgrofde) festhalten ‘
und lediglich neue Gelder (Stromgrofien) in andere Fonds investieren

oder @

» Fondsbestdande und auch zuklinftige Sparraten in andere Fonds anlegen I

Quelle: Dr. Klaus Miihlbauer, Die 133 wichtigsten Fragen und Antworten zur Vermdgensanlage

mer bCha h .



Zusammenhadnge
= Core, Buy and Hold, Shiften

= Kerninvestments kann man einmalig erwerben oder auch durch laufende Zahlungen bespeisen.
= Sie werden oft - in Anlehnung an die Buy-and-hold-Strategie - langfristig liegen gelassen.

= |st man von einem Kerninvestment nicht mehr tGberzeugt, dann lohnt es sich, ggf. komplett zu
verschieben (Shiften).

= Satellite, Market-Timing, Switchen
= Satelliten werden oft nach Themen, Branchen oder Regionen aufgebaut.

= Hat sich ein Satelliteninvestment positiv entwickelt, wird es - gemafs den Grundsatzen des Market-
Timings - oftmals wieder veraufiert.

= Neu zu investierende Gelder lIdsst man dann in andere Fonds flief3en (Switchen).

Hat man diese Zusammenhange einmal verinnerlicht,
dann ist es einfach, seine Vermogensstruktur im Blick zu behalten!
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Investmentfondsthema

PASSIVE
INVESTMENTFONDS

Indexfonds und ETFs gewinnen an Beliebtheit




Entwicklung weltweites ETF-Vermogen

in Mrd. US-Dollar
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Quelle: Thomson Reuters; Lipper; Bloomberg; ETFGI; statista 2022
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Vergleich: aktiv vs. passiv gemanagte Fonds

_ Indexfonds Aktiv gemanagte Fonds

Kosten Besonders glinstige Kostenstruktur Vergutung = Management Fee
Zusammenstellung ' Index wird durch Algorithmen Zusammenstellung des Fonds durch
nachgebildet Fondsmanager

Management Kein aktives Management Anpassung auf veranderte

Marktsituationen

Ziel Moglichst exakte Nachbildung des Index Vergleichsindex schlagen




3 mogliche Griinde fiir den Trend zu passiven Fonds

Fondskosten

Relative Leistung aktiver Fondsmanager

Transparenz

O

Quelle: Dr. Klaus Miihlbauer, Die 133 wichtigsten Fragen und Antworten zur Vermogensanlage




Passive Fonds: Fondskosten

Giinstig: Indices werden durch Software nachgebaut

= | aufende Kosten von passiven Investmentprodukten sind gering.

=  Maschinen arbeiten billiger als Menschen!”

= Vorsicht jedoch bei der Auswahl passiver Produkte - eine eingehende Analyse ist Pflicht!

Umsichtig: alle Kosten in Betracht ziehen
= | aufende Kosten von Indexfonds und ETFs sind gering.
= Kauf- und Verkaufskosten gilt es jedoch zusatzlich zu beachten.

» |ndexfonds werden einmal taglich direkt von der Fondsgesellschaft bezogen und an
diese wieder zurlickgegeben - dafiir fallen i. d. R. keine/kaum Kosten an.

= ETFs kdnnen mehrmals taglich tber die Borse ge- und verkauft werden. Dafiir entstehen
zusatzliche Kosten.

Quelle: Dr. Klaus Miihlbauer, Die 133 wichtigsten Fragen und Antworten zur Vermogensanlage




Passive Fonds: Relative Leistung aktiver Manager

Viele aktive Fonds schlagen nicht den Markt

= Ein Ziel aktiv verwalteter Investmentfonds ist es, eine besser Wertentwicklung als ihr
Vergleichsindex und/oder eine geringere Schwankung zu erreichen.

= Ein erheblicher Teil der Fondsmanager erreicht dieses Ziel nicht.

= Abhangig ist diese Betrachtung jedoch vom Betrachtungszeitraum und zu
untersuchenden Vergleichsindex/Markt.

Passiv gesteuerte Fonds haben andere Ziele

= Typische passive Fonds wollen - und kénnen - gar nicht besser als der Markt
abschneiden.

= Ein Ziel dieser Produktkategorie ist es, den Markt so genau wie moglich nachzubilden.

= Passiv gesteuerte Fonds werden sich somit immer (um deren geringe Kosten) schlechter
als ihr Vergleichsindex entwickeln - bei sehr ahnlicher Volatilitat wie dieser Index.

v/

Quelle: Dr. Klaus Miihlbauer, Die 133 wichtigsten Fragen und Antworten zur Vermogensanlage




Passive Fonds: Transparenz

Aktive Fonds sind maBlig transparent
= |n Factsheets kann man zumeist zeitversetzt die 10 grofiten Positionen nachlesen.

= Die Allokationsstruktur wird zumeist auf Level von Anlageklassen (z. B. Aktien,
festverzinsliche Wertpapiere) angegeben.

= Auch Branchen und Regionen sind oft untergliedert und ersichtlich.

Passive Fonds sind sehr transparent

= Kennt man den zugrunde liegenden Index, dann kennt man auch die Zusammensetzung
O eines passiv gesteuerten Investmentfonds.

= Allerdings ist der Prozess der Produktentwicklung komplexer geworden:
\ = Friiher gab es erst den Index und danach wurde ein passiver Fonds auf den Index aufgelegt.

= Heute gibt es oft erst die Fondsidee und man fragt bei Indexanbietern - gegen Gebihr - nach
der Erstellung und laufenden Berechnung eines passenden Index.

Quelle: Dr. Klaus Miihlbauer, Die 133 wichtigsten Fragen und Antworten zur Vermogensanlage




Zitat von John Bogle, Griinder von Vanguard @

Suche nicht die Nadel im Heuhaufen ...

... Kaufe einfach den Heuhaufen!
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Investmentfondsthema

INDEXFONDS & ETF

Abgrenzung: Indexfonds und ETF




Entwicklung weltweites ETF-Vermogen

in Mrd. US-Dollar

12.000 €
10.021
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6.000 €
4.000 €
2.000 €
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0€ I
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Quelle: Thomson Reuters; Lipper; Bloomberg; ETFGI; statista 2022
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Gemeinsamkeiten

Beides sind Investmentfonds

" |nvestmentfonds sind Sondervermdgen.
= Anteilseigner von Investmentfonds sind doppelt geschiitzt:
= Das Vermogen wird breit gestreut angelegt.

= Wiirde eine Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) in Konkurs gehen, behalten
Anleger ihr Vermogen trotzdem.

Beide bilden einen Index nach

= Ziel passiver Investmentprodukte ist die Nachbildung eines Index:
= Moglichst genau
= Moglichst zeitnah

* Die Umsetzung geschieht mittels Algorithmen und nicht durch ein Fondsmanager.

Quelle: Dr. Klaus Miihlbauer, Die 133 wichtigsten Fragen und Antworten zur Vermogensanlage
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Unterschiede

- ETF (= Exchange Traded Fund) Indexfonds

Handelbarkeit Mehrmals taglich an Borsen Einmal taglich konnen
und Kosten handelbar (,traded”) Indexfonds
= erlaubt schnelle Reaktion auf = von der Fondsgesellschaft
Marktbewegungen bezogen werden
= dafiir entstehen jedoch = an die Fondsgesellschaft
Transaktionskosten zurtick gegeben werden
Kauf und Verkauf 'Analog einer Einzelaktie Analog einem aktiv verwalteten
Investmentfonds

Der Unterschied ist das ,T"!




Einbindung passiver Produkte in Garantiesysteme

» Entscheidend flir die Einbindung passiver Investmentfonds in
Garantiesysteme ist die Ausgestaltung dieser Systeme.

= Wird einmal taglich innerhalb dieser Systeme gehandelt, dann ist
eine einmalige Moglichkeit des taglichen Kaufs/Verkaufs von
Fondsanteilen ausreichend.

= Das spart Kosten!

= Zudem ist die Kurs-Lieferung eindeutig:

= Bei Indexfonds gibt es nur einen Kurs am Tag.
= Dieser kann rechtzeitig in das individualisierte Garantiesystem eingespeist werden.

Im Rahmen von WWK IntelliProtect® 2.0 sind Indexfonds im Vorteil!
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Investmentfondsthema

FONDSAUSWAHL MIT
HILFE VON FACTSHEETS

Erst die Anlageklasse, dann der Fonds!




Factsheets beantworten Fragen

» Factsheets liefern Antworten auf drei wesentliche Fragen:

‘# Welche Kategorien von Wertpapieren sind in einem Fonds enthalten?
. Wie viel Ertrag konnten Anleger in der Vergangenheit mit diesem Fonds erzielen?

A Welche Risiken mussten Anleger dafiir eingehen?

= Factsheets bieten komprimierte Ubersichten:
= durch Fakten (,Fact”)
= auf einer Seite (,Sheet”)




So ist ein Factsheet aufgebaut
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Factsheet: Vergleichskategorie & Kategorieindex

Quelle: www.wwk-investment.lu
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Die Wahrheit steckt im Index!

Am Index kann man die Anlageklassen ablesen, in die der Fonds investiert, z. B.
|M. = Aktien

= festverzinsliche Wertpapiere (Anleihen)

= weltweite Anlagen

@ Am Index kann man die Regionen ablesen, in die der Fonds investiert, z. B.
= europdische Markte

Am Index kann man die Sektoren ablesen, in die der Fonds investiert, z. B.
= Technologie
= Gesundheitswesen (Healthcare)

K2




Welche Wertpapierkategorien sind im WWK Select Chance?

WWK Select Chance B Acc (¥ i

Morningstar Rating™ Morningstar® Sustainability Rating

*hhk 0

Morningstar Kategorie™ Morningstar Kategorie Index
Aktien weltweit Standardwerte Blend MSCI ACWI NR USD

(Gultig fir den gesamten Bericht)

= Der WWK Select Chance bestickt sich = Der Index MSCI ACWI setzt sich aus Aktien

aus dem Universum des MSCI ACWI: unterschiedlicher Lander zusammen:
= MSCI ist der Finanzdienstleister, der den = 23 Industrielander (Developed Markets)
Index berechnet: Morgan Stanley Capital = 27 Schwellenldnder (Emerging Markets)
International. = |nsgesamt sind Aktien von etwa 3.000
= ACWI steht fir All Country World Index. Unternehmen enthalten.

= Damit sind ca. 85 % aller investierbaren Aktien
der Welt abgedeckt.




Factsheet: Wertentwicklung

Quelle: www.wwk-investment.lu
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Wertentwicklung
= Vergleich mit Index und

Kategorie
= Rollierende Renditen
= Kumulierte Renditen
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Wieviel Ertrag brachte der WWK Select Chance?

Wertentwicklung

Renditen (in %) pro Kalenderjahr

= Fir Fonds, Index und Vergleichsgruppe wird die
Wertentwicklung fur jedes der vergangenen funf

Kalenderjahre ausgewiesen. 2016 2017 2018 2019 2020 2021-02
8,05 9,95 -12,57 28,89 6,97 6,79 e Fonds
= Zusatzlich die Wertentwicklungen im laufenden o en am me S e oo
Jahr (year to date = ytd) ——
6 Monate 18,45 17,70 16,38 3 Jahre 31,56 41,69 33727

1 Jahr 4473 41,67 4231 5 Jahre 63,56 78,24 60,38
3 Jahre p.a. 9,57 1232 10,05 10 Jahre 167,37 197,68 148,76
5 Jahre p.a. 1034 1225 991 Seit Auflage 140,10 164,33 109,13

ROIIierende Renditen (in %) 10 Jahre p.a. 10,33 11,53 9,54 Daten per 15.03.2021

Daten per 15.03.2021

= Ausweis der durchschnittlichen jahrlichen
Renditen (pro anno = p. a.)

= Bei rollierenden Betrachtungen fallt (hinten) der Kumulierte Renditen (in %)
erste Monat weg und (vorne) kommt ein neuer

= Wertzuwachs tber den gesamten
Monat dazu.

Betrachtungszeitraum

Eine starke Gemeinschaft .



Factsheet: Risikokennzahlen

Risikokennzahlen

VERSICHEN I

S v 16 B 2071

WWEK Select Chance B Acc

™
=

Rating

go
Altien weltwsit Standardwerts Blend

Morningstas Kategorie Index

MSEI ACWINA USD

Quelle: www.wwk-investment.lu
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Wie viel Risiko steckt drin?

= Das Risiko wird bei Fonds in Form von

Schwankungen gemessen. Risikokennzahlen

Alpha -1,87 Sharpe Ratio 0,57
* Ein Totalverlust des investierten Kapitals Beta 1,08 | 1J Std 24,71
ist (theoretisch) moglich, jedoch sehr Abweichung

N Berechnungsgrundlage MSCI ACWI NR USD {wenn zutreff?and}
unwahrscheinlich.

= Fir das Erleiden eines Totalverlustes Interpretation
mussten die 3.000 grofiten Unternehmen Eine Standardabweichung (1 Jahr) von 24,71
der Welt alle zeitgleich Pleite gehen. bedeutet, dass dieser Fonds innerhalb der

letzten 12 Monate mit 24,71 % um seinen
eigenen Mittelwert schwankte.

» Die Standardabweichung als Schwan-
kungsmaf scheint daher besser geeignet,
um Risiken quantifizieren zu konnen.




Wie viel Risiko steckt drin?
* Die Kennzahl Sharpe Ratio stellt Rendite

und Risiko gleichzeitig in den Mittelpunkt.

= Sie wurde von Nobelpreistrager William
Sharpe entwickelt.

= Die Sharpe Ratio beantwortet die Frage:
Wie viel Risiko geht ein Fondsmanager
ein, um die erwirtschaftete Rendite zu
erreichen?

= Formel:

(Rendite - risikoloser Zins)
NE

Sharpe Ratio =

Risikokennzahlen
Alpha -1,87 | Sharpe Ratio

Beta 1,08 1J Std 24,71

Abweichung
Berechnungsgrundlage MSCI ACWI MR USD {wenn zutreffend)

Interpretation

= Je hoher die errechnete Sharpe Ratio ist,
desto besser.

=  Werte Uber 0,5 stellen gute Ergebnisse dar.
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RANKINGS UND RATINGS

Rennlisten und Sterne




Ranking vs. Rating

= Rangfolge/Rangliste: rein quantitative Vergleiche

= Bei Fonds meist erstellt
= innerhalb vergleichbarer Kategorien, z. B. Aktienfonds weltweit
= nach Wertentwicklung lber z. B.1 ]Jahr, 3 Jahre oder 5 Jahre

\

Rating
= Berticksichtigung von quantitativen und qualitativen Kriterien
= Einbeziehung zusatzlicher Aspekte bei der Vergabe, wie z. B.

= unterschiedliche Betrachtungszeitraume

= unterschiedliche Gewichtungen einzelner Zeitraume




Vergleichskategorien auf Factsheets

= Auf Factsheets werden Fonds mit

deren Vergleichskategorie (,Kat")
gegenibergestellt:

Vergleich der Wertentwicklung
einzelner Kalenderjahre

2016 2017 2018 2019 2020 202102
Vergleich der durchschnittlichen Wert- (1108 659 485 285 655 ZB7] o Index
. : - ] 6.62 8.25 774 26,09 468 7871 o Kategorie

entwicklung rollierender Zeitraume —

Rollierende Renditen (%) fFonds ldx Kat Rendite kumul. (%)

6 Monate 18,4541 17,70 16,38 3 Jahre

. |1 Jahr 44,731 4167|4231 || 5Jahre

Vergleich der gesamten 3 Jahre p.a. 95701232 | 10,05 || 10Jahre
(kumu | ierten) Wertentw|ck| ung 5 Jahre p.a. 10344012251 991 Seit Auflage

10 Jahre p.a. 10,33] /1153|954 | | | Dotenper 5032021

Quelle: www.wwk-investment.lu
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So ratet Morningstar MOHN‘NGSTAR

= Die besten Fonds werden von Morningstar anhand der Wertentwicklung ermittelt:

Wertentwicklung tber 10 Jahre flief3t
mit 50 % Gewicht in die Bewertung ein

Wertentwicklung tber 5 Jahre fliefst

mit 30 % Gewicht in die Bewertung ein

Wertentwicklung Uber 3 Jahre fliefdt
mit 20 % Gewicht in die Bewertung ein

= Die langfristige Bewertung steht somit im Vordergrund!




Morningstar-Bewertungen MOHN‘NGSTAH

Bewertung

* * * * * 5 Sterne fir die 10 % Fonds mit der besten Wertentwicklung
Sieciiee innerhalb einer Vergleichsgruppe
Drittel

4 Sterne fir die darauffolgenden 22,5 %
1. 0.0.0.¢ g

*** 3 Sterne fir die nachsten 35 %
Y % 2 Sterne fiir die darauffolgenden 22,5 %
* 1 Stern fir die schlechtesten 10 %

Eine starke Gemeinschaft



Welches Rating hat der WWK Select Chance B Acc?

VERSEHEAUNEN Bt s 1M
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Welches Rating hat der WWK Select Chance D?

VERGEHEAINEEN
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Morningstar Nachhaltigkeits-Ratings

= Morningstar Sustainability Rating (Globen) il

= Analyse, wie gut Unternehmen im Fonds ihre Nachhaltigkeitsrisiken managen

= Faire Basis durch Vergleich verschiedener Fonds derselben Kategorie miteinander
= Ziel: Identifikation der besten nachhaltigen Fonds innerhalb einer Kategorie

= 5 Globen ist die beste und ein Globus die geringste Bewertung

/4 Low
= Low Carbon Bewertung (geringe Kohlenstoffintensitat) ‘\g’ "
= Nur Vergabe an Fonds, die im Vergleich zu anderen Produkten als CO2-arm eingestuft werden
= Betrachtung von Kohlenstoffrisiko und Auswirkungen bzgl. Risiko und Rendite
= Analyse des Carbon Risk Score und Geschaftsanteil fossiler Energie
= Kennzeichnung Uber ein grines Blatt im Factsheet neben dem Fondsnamen
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GWK Investment

WWK SELECT FONDSFAMILIE

Fonds nach dem Prinzip ,Schuster, bleib bei deinen Leisten”




Know-how der WWK als Basis: WWK Investment S.A.

’ 2001: Griindung der hauseigenen Fondsgesellschaft WWK Investment S.A.

Basis: Know-how eines Lebensversicherers

= Seit mehr als 135 Jahren verantwortet die WWK ein stattliches
Sicherungsvermogen (Deckungsstock).

) = Um dieser Verantwortung gerecht zu werden, wird das Wissen rund
um Kapitalmarkte und Investments laufend vertieft.

= Das Know-how flief3t auch in die Verwaltung der WWK Fondsfamilie ein.

@

Klar strukturierte Palette an Investmentfonds managen (,klein, aber fein”)
Gezieltes Angebot an Basis-Investments in Form breit gestreuter Dachfonds




Streuung fiir Berater und Kunden: WWK Investment S.A.

Neulinge

Profis

o
A Berater im Fokus
e

Passendes Handwerkszeug flr Berater,
die erste Erfahrungen mit Fondspolicen
sammeln

Erfahrene Fondspolicen-Berater, die
auf einen soliden Sockel beim Motor
von Fondspolicen setzen

Basis-Investments flir Fondspolicen-
Neueinsteiger zur Verfiigung stellen

Erfahrenen Investoren breit gestreute
Investmentfonds als Kerninvestments
anbieten




Streuung und Bequemlichkeit durch Dachfonds
: Vermogensstreuung durch unterschiedliche Zielfonds

= Das Beste aus zwei Welten: aktiver und passiver Investmentstil

= Das Beste aus zwei Welten: wert- und wachstumsorientierte Investmentstile
R a Dachfonds schaffen Nutzen

= Breite Vermdgensstreuung und Bequemlichkeit flir Kunden stehen im Vordergrund
c s = Bequemlichkeit kann Mehrkosten von Dachfonds mehr als aufwiegen

Bequemlichkeit durch das ,Dach” von Dachfonds

» Fusionen von Zielfonds - Dachfondsmanager kiimmern sich

= Aufldsungen von Zielfonds = Dachfondsmanager kiimmern sich

* Umbenennungen von Zielfonds - Dachfondsmanager kiimmern sich




WWK Investment S.A.: ,Griindungsmitglieder”
= WWK Select Balance

= Global investierender Mischfonds
= Aktienanteil ca. 50 %, d. h. ausgewogene Ausrichtung der Anlageklassen

= WWK Select Chance

= Breit aufgestellter internationaler Aktienfonds
= Zielfonds unterschiedlicher Auspragungen sind im Portfolio

= WWK Select Top Ten
= Konzentrierter internationaler Aktienfonds
= Maximale Transparenz: setzt sich aus 10 Zielfonds zusammen

Alle ,Griindungsmitglieder” sind Dachfonds

FUND
AWARD

2021

€uro
(o

AM SONNTAG

BORSE
» ONLINE




WWK Investment S.A.: schrittweiser Ausbau

= WWK Select EuroRentenfonds

= Uberwiegend in Euro investierender Rentenfonds
» Fondsinhalt: festverzinsliche Wertpapiere (Bonds, Renten)

= WWK Select Total Return

= Breit investierter Mischfonds mit Fokus auf geringen Schwankungen
= Zielfonds auch alternativer Anlagestrategien sind enthalten

= WWK Select Balance konservativ
= Etwa 25 % Aktienanteil
= Fondsinhalt: v. a. Aktien-, Renten-, Geldmarktfonds - einschlief3lich ETFs

= WWK Select Balance dynamisch
= Etwa 75 % Aktienanteil
= Fondsinhalt: v. a. Aktien-, Renten-, Geldmarktfonds - einschlief3lich ETFs




Portfolio WWK Investment S.A. GWK Investment

2 Aktienfonds -, 7
= WWK Select Chance |
= WWK Select Top Ten

FUND
AWARD
1 Rentenfonds €Uuro
= WWHK Select EuroRentenfonds Guro
BORSE
p ONLINE
4 Mischfonds . .
Ein passendes Angebot fiir
= \WWK Select Total Return tale Fond li | t I
o WWK Select Balance viele Fondspolicen-Investoren!

= WWWK Select Balance konservativ
= WWHK Select Balance dynamisch




WWK Select Chance

ANLAGESCHWERPUNKT

BORSE

» ONLINE

Aktienfonds Weltweit Beispielhaftes Anlageportfolio

P

B Aktien Europa

Aktien Nordamerika
B Aktien Asien
W Aktien Emerging Markets




WWK Top Ten

ANLAGESCHWERPUNKT

Aktienfonds Weltweit Nachhaltigkeit Beispielhaftes Anlageportfolio

o 9 |9

B Aktien Europa

" Aktien Nordamerika

B Aktien Asien und Emerging
Markets




WWK Select Balance

ANLAGESCHWERPUNKT

Aktienfonds Weltweit Beispielhaftes Anlageportfolio
/\) . B Aktien Europa
II Aktien Nordamerika
B Aktien Asien
Rentenfonds B Aktien Emerging Markets
} ‘ B Rohstoffe
Renten
q .
Alternative

Anlagestrategien




WWAK Select EuroRentenfonds

ANLAGESCHWERPUNKT

Rentenfonds Weltweit Beispielhaftes Anlageportfolio

4 9

B Staatsanleihen
Pfandbriefe
B Unternehmensanleihen




WWK Select Total Return

ANLAGESCHWERPUNKT
Aktienfonds Weltweit Beispielhaftes Anlageportfolio
/‘/‘ W Aktien
ull @
Renten
B Rohstoffe

Rentenfonds

A

B Alternative
Anlagestrategien




WWLK Select Balance konservativ

ANLAGESCHWERPUNKT

Rentenfonds Weltweit Beispielhaftes Anlageportfolio

4 3 /

B Aktien Europa
Aktien Nordamerika
B Aktien Asien
M Aktien Emerging Markets
M Rohstoffe
Renten

Alternative

Anlagestrategien




WWK Select Balance dynamisch

ANLAGESCHWERPUNKT

Aktienfonds Weltweit Beispielhaftes Anlageportfolio

@ 3 ‘\

B Aktien Europa
M Aktien Nordamerika
B Aktien Asien
B Aktien Emerging Markets
M Rohstoffe
Renten

Alternative
Anlagestrategien




Haftungsausschluss/Disclaimer

In diesem Dokument enthaltene Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschliefilich der
Produktbeschreibung. Eine Anlageentscheidung sollte in jedem Fall auf Basis des Verkaufsprospekts und des
Basisinformationsblatts gemafd PRIIP-Verordnung in Erganzung mit dem jeweils letzten gepriiften Jahresbericht und
zusatzlich jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher jingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, getroffen
werden, die die allein verbindliche Grundlage des Kaufs darstellen. Die vorgenannten Verkaufsunterlagen erhalten Sie
bei der WWK Investment S.A. und unter www.wwk-investment.lu oder bei der WWK Lebensversicherung a. G.,
Marsstrafde 37, 80335 Miinchen. Der Verkaufsprospekt enthalt ausfiihrliche Risikohinweise. Auch wenn die
Informationen dieser Unterlage auf sorgfaltig ausgewahlten und flir zuverlassig erachteten Quellen beruhen, kann
keine Garantie fiir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit abgegeben werden. Alle hier gedufierten
Meinungen und Einschatzungen entsprechen der gegenwartigen Beurteilung und kénnen sich jederzeit ohne vorherige
Ankiindigung andern. Friihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator ftir
die zuklinftige Wertentwicklung. Vermogenswerte kénnen sowohl steigen als auch fallen. Anleger erhalten den
urspriinglich investierten Betrag mdglicherweise nicht zuriick. Die hier diskutierte Anlagemdglichkeit kann je nach den
speziellen Anlagezielen und Finanzpositionen flir bestimmte Anleger ungeeignet sein. Die ausgegebenen Anteile des
jeweiligen Fonds dirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein
solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulassig ist. Dies ergibt sich aus dem jeweiligen Verkaufsprospekt. Hinweis:
Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Produktinformation/Werbemitteilung/Marketing-Anzeige.

: EinE 51a[ke Gerne.rsc']ah .
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COST-AVERAGE-EFFEKT

So wirkt der Durchschnittskosteneffekt




Anlagedauer ist wichtiger als Einstiegszeitpunkt
= |[dealfall

= Bei niedrigen Kursen kaufen
= Bej hohen Kursen verkaufen

= Realitat

= Fir das Treffen des richtigen
Einstiegszeitpunktes in den Kapitalmarkt
braucht es vor allem Glick.

= Wann die Kurse ideal sind, weifd man erst im
Nachhinein.

= Auf der Suche nach dem ,richtigen” O Kaufen bei Tiefstanden

Einstiegszeitpunkt verliert man durch die
Inflation jeden Tag Geld.




Die beste Geldanlage ist die Zeit

= Vorteil Friihstarter:
Was wird aus monatlich 100 EUR bei einer jahrlichen Rendite von 6 Prozent?

(@)

(™)

|

ca. 16.331 EUR ca. 97.953 EUR
Spardauer 10 Jahre Spardauer 30 Jahre




Cost-Average-Effekt (Durchschnittskosteneffekt)

= Der Cost-Average-Effekt ist ein Phanomen beim regelmafligen Kauf von Fondsanteilen:
= Man investiert regelmafiig einen gleichbleibenden Betrag, z. B. 100 Euro.

= Bei schwankenden Wertpapierkursen kauft man somit wenige Anteile eines Investmentfonds, wenn
die Kurse hoch sind und viele Anteile, wenn die Kurse niedrig sind.

= So verteilt man das Risiko Uber die Zeit und investiert automatisch richtig - namlich antizyklisch.

= \/oraussetzung:
= Man geht davon aus, dass Aktienkurse kurzfristig schwanken und langfristig steigen.
= Beide Bedingungen sind seit Jahrzehnten zu beobachten.




Cost-Average-Effekt

= Beispielhafte Darstellung des Durchschnittkosteneffekts

yan

@/f\",_/

\/

25 €
Monat 1: Monat 2: Monat 3:
Fiir 100 € bekommt man Fr 100 € bekommt man Fiir 100 € bekommt man
1 Anteil 4 Anteile 1 Anteil
® @b @O (€3¢
AR @b (GbH AR
an an

<

<

Investiert wurden

3x100 €=300€

Gekauft wurden

1+4+1=6 Anteile

Aktuelles Vermogen

6 x100 € =600 €

Eine starke Gemeinschaft



Nicht warten, sondern starten!

Langfristige Strategie statt kurzfristiges Handeln

¢= ©) Streuung des Risikos tiber die Zeit

Langfristige Disziplin
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RICHTIG ANLEGEN

Wie man 100 Euro richtig investiert.




Diversifikation (Vermogensstreuung)

= Aufteilung des eigenen Vermogens in
unterschiedliche Anlageklassen

= Ziele:

P
= \Wahrnehmen von Wachstumschancen m
in verschiedenen Bereichen

= Verteilung des Risikos auf
unterschiedliche Segmente

€

%
"
!a

Je grofBer die Streuung, desto geringer das Risiko langfristiger Kursverluste




Wer gut streut, rutscht nicht aus

Rendite Rendite Rendite Rendite
Anlage A Anlage B Anlage C Anlage D
5 % 0% 4 % 7%

durchschnittliche Gesamtrendite:

4 %




Anlagehorizont
= Kurzfristig: Fokus auf Sicherheit und Liquiditat ‘f-\

= 7. B. Ansparen ber drei Jahre fiir ein neues Auto
= Wichtig: geringe Schwankungen und schnelle Verfligbarkeit ‘
= Ublicherweise geringere Renditechancen

= Langfristig: Fokus auf Rendite und Sicherheit
= 7. B. Vermdgensaufbau tber 30 Jahre fiir die Altersvorsorge

= Kursschwankungen kann man durch die lange Anlagedauer
L,aussitzen”.

= Die kurzfristige Verfligbarkeit spielt keine Rolle und ertffnet

N

in der Regel hthere Renditechancen. —




Investment-Aufstellung

= Wie im Sport entscheidet auch bei der
Kapitalanlage die Strategie, ob man das
gesteckte Ziel erreicht:

» Legt man z. B. den Schwerpunkt auf die
Offensive, eroffnet das viele Chancen.

= Gleichzeitig sinkt aber die defensive Stabilitat
und die Sicherheit ist geringer.

= Es gibt nicht die eine richtige Losung:
Die Anlagestrategie muss immer in
Abhangigkeit von den personlichen
Anlagezielen gewahlt werden.

Aktienfonds

Tagesgeld

= =i
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MORNINGSTAR-TOOL

Mit einem Klick das ganze WWK Anlageuniversum im Blick




Das Unternehmen

MORNINGSTAR

" Gegriindet 1984

= Analyse von mehr als 500.000 Wertpapieren




Fondsanalyse-Tool

= wwk.de/fondsanalyse

Tarifspezifische
Selektion der
Fondsauswabhl

Aufruf des Fonds-
Factsheets als PDF

VERSICHERUNGEN

Suchfunktion

Multi Quickrank

Auswahl
fondsspezifischer
Vergleichskriterien
und Informationen

‘WWK IntelliProtect® (Riester und Basisrente) ab Serie 09 " Name, ISIN, WKN /m‘
A B €CDEEGHTIJKILMNUOZPUQR ST v w X Y Z # Ale
[ vergleichen X-Ray [] Gesamte Markierung aufheben
~ WWK Fonds (5)
Name Morningstar ISIN Kurs Datum Morningstar
Kategorie Rating
C] @ WWK Select Balance D Mischfonds EUR flexibe... LU2114230480 12,51 30.04.2021 -
[J 1 wwk Select Balance dynamisch D Mischfonds EUR aggress... LU2114230563 13,59 30.04.2021 -
= E WWK Select Chance D Aktien weltweit Standa... LU2114230647 14,72 30.04.2021 -
[0 T2 WWK Select EurcRentenfonds B Anleihen Global EUR LUD489465855 12,48 30.04.2021 kkk
O @ WWK Select Top Ten D Aktien weltweit Flex-Cap LU2114230993 15,98 30.04.2021 -
~ Indexfonds / ETF-Fonds (11)
Name Morningstar ISIN Kurs Datum  Morningstar
Kategorie Rating
[] 9 BlackRock Strategic Funds - Managed ... Mischfonds EUR ausgew... LU1733247230 111,58 30.04.2021 %k %
[ 8 BlackRock Strategic Funds - Managed ... Mischfonds EUR defensi... LU1304596254 115,21 30.04.2021 % %k%
[0 & BlackRock Strategic Funds - Managed ... Mischfonds EUR aggress... LU1304596841 160,85 30.04.2021 kkkk
[] T BlackRock Strategic Funds - Managed ... Mischfonds EUR ausgew... LU1304596684 136,22 30.04.2021 *kkkk
[J {8 3pPMorgan Funds - Global Emerging Ma... Aktien Schwellenlander... LU1468436206 159,75 30.04.2021 skkkk
[ 8 31PMorgan Funds - Global Research En... Aktien weltweit Standa... LU0512952267 311,15 30.04.2021 %kkk*k
[ & vanguard Emerging Markets Stock Ind... Aktien Schwellenlander... 1E0D31786696 208,89 30.04.2021 k%
[J ) vanguard European Stock Index Fund ... Aktien Europa Standard... IE0D07987708 24,42 30.04.2021 kkkk
[C] ) vanguard Global Stock Index Fund EU... Aktien weltweit Standa... IE00BO3HD1S1 33,56 30.04.2021 kkkk

Anzeige
Fondsauswabhl
anhangig von

tarifspezifischer

Selektion
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Morningstar Factsheets

WEREsEHEAUMEEN Sarichi varn 1B Mir 211

WWEK Select Chance B Acc @ .

Morningsiar Ratimg™ Mormingstar® Sustainakility Ratimg Maormingstar Kategorie™ Morningstar Kategorie Index
ok o Abtien weltweit Standardwerte Blend KASCI ACWI MR USD

Katitog K e pusrien Baricie]

Die Anlagepalitik des Fonds rieft aff eine umiassende

‘Wzhmehmung der Wachstumschaficen an den
Aldtienmarkten. Fiir den Teilfonds Wferden vometmlich
nvestmentanteile von Zielonds eforben, die
‘Wackstum erwarten lassen, wobefder Envesh von

Tielfonds, die Erfvageraarien lassef), ehenfalls ulassig
=1 3018 - - TM - - L L -
== | Morningstar Rating Morningstar® Sustainability Rating
E.E.E
e ———— R M & & & @ @
Blpha -187  Eharpe Ratin 057 & Maonate
Beta 108 1J5ud 4N 1 Jahr
Abrwezichung JJahme pa
Beserteurgrardios BT AW NF LD e autwterd 5 Jahre pa
10 Jahre pa.
Dwiss pu B00.2R1

Vermégensanfteileng Ponr Momingstar Aktien Style Box™ W Akt Armrca Evraga 2aa
fim %} =8 SchrGmE 4155
# Aktien 95,29 L ¥ Gme 0,16
# Anleiten 007 E  MitielgmE 19,24
# Cash 315 |§ Klein B.28
# Sonstige 04 oo B e Micm 0,67
Anlaguanil
B Marktkap. 44878,98
M.} EUR
= Frz] Eriu s
Top 10 Pesitisnen [in %] Sektor  Fonf. Sektorengewichbang W Akt Top 10 Lander % Akt
O=siam Shiller BhyCp®LUS... - 17133 s Zyklizch 1,08 USA a4
Ktrackess MSCI LSA ETF IC - 1646 A Rohstofe 3,08 China 1172
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Morningstar-Bewertungen MOHN‘NGSTAH

Bewertung

* * * * * 5 Sterne fir die 10 % Fonds mit der besten Wertentwicklung
Sieciiee innerhalb einer Vergleichsgruppe
Drittel

4 Sterne fir die darauffolgenden 22,5 %
1. 0.0.0.¢ g

*** 3 Sterne fir die nachsten 35 %
Y % 2 Sterne fiir die darauffolgenden 22,5 %
* 1 Stern fir die schlechtesten 10 %

Eine starke Gemeinschaft



So ratet Morningstar MOHN‘NGSTAR

= Die besten Fonds werden von Morningstar anhand der Wertentwicklung ermittelt:

Wertentwicklung tber 10 Jahre flief3t
mit 50 % Gewicht in die Bewertung ein

Wertentwicklung tber 5 Jahre fliefst

mit 30 % Gewicht in die Bewertung ein

Wertentwicklung Uber 3 Jahre fliefdt
mit 20 % Gewicht in die Bewertung ein

= Die langfristige Bewertung steht somit im Vordergrund!




Morningstar Nachhaltigkeits-Ratings

= Morningstar Sustainability Rating (Globen) il

= Analyse, wie gut Unternehmen im Fonds ihre Nachhaltigkeitsrisiken managen

= Faire Basis durch Vergleich verschiedener Fonds derselben Kategorie miteinander
= Ziel: Identifikation der besten nachhaltigen Fonds innerhalb einer Kategorie

= 5 Globen ist die beste und 1 Globus die geringste Bewertung

/4 Low
= Low-Carbon-Bewertung (geringe Kohlenstoffintensitat) ‘\g’ "
= Nur Vergabe an Fonds, die im Vergleich zu anderen Produkten als CO2-arm eingestuft werden
= Betrachtung von Kohlenstoffrisiko und Auswirkungen bzgl. Risiko und Rendite
= Analyse des Carbon Risk Score und Geschaftsanteil fossiler Energie
= Kennzeichnung Uber ein grines Blatt im Factsheet neben dem Fondsnamen
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GARANTIEMODELLE UND
FREIE FONDSAUSWAHL




Uberblick Garantiemodelle

Renten mit Neuere
Indexpartizipation Hybridmodelle
Dynamische (i)CPPI-

Wertsicherungsmodelle Garantiemodelle




Renten mit Indexpartizipation

= Konventionelle Rentenversicherung

= Nur die Uberschisse werden in die Sparbeitrag
Indexpartizipation investiert

und/oder Quote

= Beteiligung an Index-Wertentwicklung Deckungskapital
wird jahrlich festgestellt

» |Indexpartizipation begrenzt durch Cap . o

= Gewinne werden einmal pro Jahr (
gesichert, Verluste wirken sich nicht auf
das Vertragsguthaben aus

‘Gewinnsicherung

Uberschiisse ‘ Indexpartizipation

= Alternativ z. B. sichere Verzinsung wahlbar




Neuere Hybridmodelle

= Aufteilung unter anderem abhangig von:

= Entwicklung der Kapitalmarkte
= Garantiehohe
= Garantiezeitpunkt bzw. Restlaufzeit

Sicherungs-
vermogen

Beitragsgarantie




Dynamische Wertsicherungsmodelle

= Aufteilung unter anderem abhdngig von: Sparbeitrag

= Entwicklung der Kapitalmarkte l

= Garantiehohe
Sicherungs- Garantie- Index-
vermogen fonds Anlage

= Garantiezeitpunkt bzw. Restlaufzeit
Beitragsgarantie




(i))CPPI-Garantiemodelle

= Garantieerzeugung innerhalb der
Kapitalanlage

= Kundenindividuelles Zusammenspiel
von Deckungsstock und Fondsanlage

= Kunde kann Fondsanlage selbst
bestimmen

» Borsentdgliche Uberpriifung und
automatische Umschichtungen

Sparbeitrag

Automatische
Aufteilung/Umschichtung

A4

Deckungsstock Aktienfonds
(Kapitalerhaltungs- (Wertsteigerungs-
komponente) komponente)

Beitragsgarantie

@
B
@
=
@,
5
@
a
&
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WWK IntelliProtect” 2.0
Ideal investiert, weil taglich optimiert

Ausgezeichnet mit Bestnoten

voN Anlegern Handelsblatt
EMPFOHLEN
/|6 Fondsangebot
SEHR HOHE SEHR GUT
Empfehlung 2021
Versicherungen WWK
Fondspolice Lebensversicherung a.G.
W WWEK IntelliProtect 2.0
Die hdchste Im Test: 33 Fondspolicen
Auszeid hnung wurde Handelsblatt - 16.09.2021
5 Mal vergeben
Im Test: 31 Versich In Kooperation mit Assekurata
Deutschland

Ausgabe 13/2021




Highlights

)
o

L+

© © © ©

Flexibel wéhlbare Bruttobeitragsgarantie (Hohe abhangig von der Schicht) und optimale
Renditechancen durch die iCPPI-Wertsicherungsstrategie WWK IntelliProtect® 2.0

Individuelle Optimierung jedes Vertrags an jedem Bankarbeitstag mit dem Ziel
einer hohen Investitionsquote

Exzellente Anlagemdglichkeiten

B Freie Fondsauswahl inkl. Indexfonds

m Attraktive Anlage- und Themenbaskets

m Besonders kostengiinstige Anteilsklassen flir alle Fonds

Zusatzliche Sicherheiten
B Manuell wéhlbare Kursgewinn-Absicherung (Lock-in-Funktion)
m Hochststandsabsicherung oder Ablaufmanagement in den letzten Vertragsjahren

Hoher garantierter Rentenfaktor auf das Gesamtguthaben ohne
bedingungsgemafie Treuhdnderklausel mit Besserstellungsoption

Zuzahlungen/Sonderzahlungen maglich (je nach Schicht unter bestimmten Bedingungen)

Flexibilitat wahrend der gesamten Laufzeit durch das Lebensphasenmodell

Eine starke Gemeinschaft




Vorteil 1: Beitragsgarantie

» Garantiezusage:

= Garantie Uber mindestens die Summe der entrichteten Beitrdage zur Hauptversicherung
multipliziert mit dem gewahlten Beitragsgarantieprozentsatz

= Garantietermin: zum Ende der Grundphase und innerhalb der Garantieerhaltungsphase (langstens
bis zum Jahrestag des Versicherungsbeginns, an dem das rechnungsmaflige Alter der versicherten
Person 85 Jahre betragt)

= Zusatzsicherheit bei der WWK

" |m Gegensatz zu Garantiefondsanlagen ist der Garantietrager keine Bank oder
Investmentgesellschaft

= Dank der hervorragenden Substanzkraft der WWK ist das Kundenkapital optimal abgesichert.

= Anders als bei auslandischen Anbietern ist die Garantie-zusage zusatzlich durch den deutschen
Sicherungsfonds (Protektor Lebensversicherungs-AG) abgedeckt.




Vorteil 1: Beitragsgarantie

Flexibel wahlbare Beitragsgarantie

= Hohe der Beitragsgarantie in der 1. und 3. Schicht
bei Vertragsbeginn in 10-%-Schritten wahlbar

= Chancen auf hohere Investitionsquoten und eine
gesteigerte Ablaufleistung

= Attraktiv fir Zuzahlungen - nicht nur in der
BasisRente

WWAK BasisRente invest protect
Beitragsgarantie wahlbar zwischen 50 % und 80 %

WWK Premium ForderRente protect
Beitragsgarantie 100 %

WWK Premium FondsRente protect (bAV)
Beitragsgarantie 80 %

WWK Premium FondsRente protect
Beitragsgarantie wahlbar zwischen 50 % und 80 %
WWK Protect Kids mit WWK BioRisk-Option
Beitragsgarantie wahlbar zwischen 50 % und 70 %

Eine starke Gemeinschaft




Vorteil 2: Renditechancen

u Exze"ente AnlagemainCh keiten: Positive Wertentwicklung Negative Wertentwicklung
Freie Auswahl aus einer Vielzahl an des/der Investmentfonds des/der Investmentfonds

renommierten Fonds und Anlagestrategien Fondsgebundenes ) ! Fondsgebundenes
Guthaben Umschichtung bei Guthaben

= Kundenindividuelles Management: i
Anpassung jedes Vertrags an jedem Konventionelles
Bankarbeitstag an die aktuellen Guthaben
Finanzmarktbedingungen Uberprifung des
oo . Investments an jedem

= Uberlegenes Wertsicherungskonzept: Bankarbeitstag

Zusammensetzung des Gesamtguthabens bei
WWK IntelliProtect® 2.0 aus einem fonds-

gebundenen und einem konventionellen Teil Kon;enhti;ne"es
uthaben

Umschichtung bei
fallenden Fondspreisen




Vorteil 2: Renditechancen

Vorteile durch die kundenindividuelle Betrachtung jedes Vertrags

" Je nach Kapitalmarktlage und Anlagehorizont werden bis zu 100 Prozent der Beitrage
in Investmentfonds investiert.

= Selbst in Zeiten niedriger Zinsen sind hohe Renditechancen maglich.

» Auch nach Kurseinbriichen kann die Aktienquote schrittweise wieder erhoht werden.




Verfiigbar in allen 3 Schichten

Schicht 1:
WWHK BasisRente invest protect

Schicht 2:

WWK Premium ForderRente protect
WWHK Premium FondsRente protect (bAV)

Schicht 3;

WWK Premium FondsRente protect
WWK Protect Kids mit WWK BioRisk-Option




Anlageuniversum

202¢3

Baskets je nach Varianten: aktiv Themen-Baskets freie, individuelle
Risikoneigung gemanagte Fonds mit einem Mix Fondauswahl
oder Indexfonds aus aktiven und

passiven Fonds

M7, KOSTENEFFIZIENTE ANLAGEKLASSEN
L - o =
- @ = B Besonders giinstige Fondskosten
- m Institutionelle Anteilsklassen ohne
- Kickbacks und Indexfonds

Eine starke Gemeinschaft



MV, KOSTENEFFIZIENTE ANLAGEKLASSEN
L]

A I 2 " m Besonders glinstige Fondskosten
n a ge u n Ive rs u m - m Institutionelle Anteilsklassen ohne

Kickbacks und Indexfonds

Individuelle Fondsauswahl Komfortable Anlagebaskets

D}Q) « BLACKROCK

2 global anlegende Baskets - je nach Risikoneigung jeweils in 2 Varianten

WWK Basket Offensiv aktiv WWEK Basket Offensiv index WWK Basket Moderat aktiv WWHK Basket Moderat index
Aktiv gemanagte Fonds Indexfonds und ETF-ba- Aktiv gemanagte Fonds Indexfonds und ETF-ba-
J PMOrgan . . . B 8 Fonds von 6 Invest- sierte Fonds B 6 Fondsvon 5 Invest- sierte Fonds
bt il o, Dttt Fldelltv mentgesellschaften B 5Fonds von 2 Invest mentgesellschaften B 4Fonds von 2 Invest-
Asset Management INTERNATIONAL B Anlageschwerpunkt: mentgesellschaften B Anlageschwerpunkt: mentgesellschaften
deutscher, europai- B Anlageschwerpunkt: alle Anlageklassen des B Anlageschwerpunkt:
scher und globaler européischer, amerika- globalen Kapitalmark- europdischer und
Aktienmarkt nischer und globaler tes sowie des europai- globaler Aktienmarkt
O FlOSSbaCh von Storch Aktienmarkt mit Bei- schen Rentenmarktes plus Beimischung von
mischung von Investi- Investitionen in defen-

tionen in aufstrebende sive Anlageklassen
Schwellenmarkte

//DWS 6“ |nVESthnt 3 Themen-Baskets

WWK Basket WWK Basket WWK Basket

; D M &G Vermbgensmanagement Dividende Nachhaltigheit
:\\:;\DB FONDSVERTRIEB Irvaetrants Alleskdnner mit einem Mix Investition in dividenden- Nachhaltige Geldanlage
aus vermogensverwalten- und substanzstarke Un- unter Beriicksichtigung

den Multi-Asset-Fonds ternehmen und Anleihen der ESG-Faktoren
. u W 6 Fonds von 5 Invest- sowie Rohstoffe, Gold, (Environment = Umwelt,
vangllard Nordeo mentgesellschaften Immobilienaktien und Social = Soziales, Gover-
B Anlageschwerpunkt: Infrastruktur nance = Unternehmens-

alle Anlageklassen des B 5Fonds von 5 Invest- fithrung)
globalen Kapitalmarktes mentgesellschaften B 5Fonds von 5 Invest-
B Anlageschwerpunkt: mentgesellschaften
Aktuelle Ubersichten, Wertentwicklungen globaler Aktienmarkt B Anlageschwerpunkt:
mit Beimischung des globaler und européi-
globalen Renten- scher Aktienmarkt
marktes

und alle Informationen zu den
verfugbaren Anlagemiglichkeiten:
wwk.de/fondsanalyse
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Kursgewinn-Absicherung (manueller Lock-in)

IHRE VORTEILE AKTIVIERUNG KURSGEWINN-ABSICHERUNG

© Der gesicherte Garantiewert steht lhnen zukiinftig
garantiert zum Ende der Grundphase zur Verfiigung. Aktuelles Garantieniveau

© Die bisherige Garantieleistung kann sich durch die Gesamtguthaben nach Kursgewinn-
Kursgewinn-Absicherung nicht reduzieren. Absicherung

© Die garantierte Mindestleistung erhoht sich durch
Beitragszahlung oder andere Zahlungseingange
(Zuzahlungen bzw. Sonderzahlungen und Zulagen)

im gleichen Umfang wie bisher. Garantieni
rantieniveau vor

Kursgewinn-Absicherung

A28

RAHMENBEDINGUNGEN:

B Friihestens fiinf Jahre nach m Nur in der Grundphase
Versicherungsbeginn m Kein Kapitalmanagement (Ablaufmanage-
m Maximal einmal pro Jahr ment bzw. Hochststandsabsicherung) aktiv

Eine starke Gemeinschaft




Beruhigende Absicherung am Ende der Laufzeit

Option 1: Periodisches
Ablaufmanagement

1.Monat 2. Monat 3. Monat Laufzeitende

. Freie Fondsanlagen

. Risikoarmer Fonds

Option 2: Performance-

orientiertes Ablaufmanagement

1. Monat 2. Monat 3. Monat

Kapital- Kapital- Kapital-
markt markt markt

. Freie Fondsanlagen

. Risikoarmer Fonds

Laufzeitende

Option 3:
Hochststandsabsicherung

. Wert Gesamtguthaben

. Garantiewert

1. Monat 2. Monat 3. Monat
—- ~a -
Kapital- Kapital- Kapital-
markt markt markt

E @ starke Gem




Garantierter Rentenfaktor auf das Gesamtguthaben

= Besonderer Vorteil bei der WWK: Der bei Vertragsabschluss giiltige
Rentenfaktor ist flir die gesamte Laufzeit garantiert.

= Die Garantie des Rentenfaktors umfasst das gesamte zur Verfligung stehende
Vertragsguthaben inkl. Erh6hungen und Zuzahlungen zu 100 Prozent.

= Es existiert keine Begrenzung auf nur einen Teil des Fondsguthabens
wie bei anderen Anbietern.

= Zusatzlich bei der WWK immer enthalten: die automatische Besserstellung
auf einen hoheren Rentenfaktor, wenn dies die zuklnftig gilltigen
Rechnungsgrundlagen ermdglichen.




Flexibles Lebensphasenmodell

Rentenphase

Grundphase

®  Kapitalaufbau durch ®  Phase optional ®  Beginn der Rentenphase
Beitragszahlung oder " Keine Beitragszahlung spatestens zum 85.
Einmalbeitrag "  Beitragsgarantie gilt Lebensjahr

" Zuzahlungen moglich weiter " Wahl der

" Losungsmoglichkeiten im " Abhdangig von der Schicht Auszahlungsvariante
Falle von Zahlungs- Teilauszahlung oder ®  Entscheidung Uber
schwierigkeiten Ubergang in die Hinterbliebenen-

® Dauer Grundphase bei Rentenphase moglich absicherung und

Vertragsabschluss wahlbar Rentengarantiezeit
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DIE KUNST DES
INVESTIERENS

Erfolgsfaktoren fiir Ihren Vermogensaufbau




Erfolgsfaktoren fiir lhren Vermégensaufbau

WICHTIG:

= Alle Punkte sind
gleichermafden zu beachten.

{ Anvace (L :
4 FrRFOLG Denn nur auf einem

ausgewogenen Fundament
hat ein Bauwerk dauerhaft
Bestand.




Sachwert schlagt Geldwert

INDEXIERTE WERTENTWICKLUNG SEIT 1988

1.800
1.600
1.488,25
1.400
1.200

800

600

- 429,23

el e

01/1988 01/1994 01/2000 01/2006 01/2012 01/2018 01/2023

400

200

B DAX (Indexierte Wertentwicklung) Il REXP (Indexierte Wertentwicklung)
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Anlageklassen lassen sich in 2 Gruppen gliedern

Geldwerte

= Glaubiger-Schuldner-Verhaltnis: ,einer hat Geld, der andere braucht Geld”

= Schuldner haben eine Pflicht zur, Glaubiger haben ein Recht auf Riick- und Zinszahlung
= Grundsatzlich geringe Ertragschancen und niedrige Verlustrisiken

= Beispiele: Sparbuch, Bundesanleihen

i

Sachwerte

= Eigentumserwerb: einem Sachwertinvestor ,gehort etwas” mit allen Rechten und
Pflichten

= Hohere Ertragschancen gehen mit hoheren Risiken einher

= Beispiele: Immobilien, Aktien




DAX-Renditedreieck -

=
DAS PRINZIP: 015205 E
Eine monatliche Geldanlage in Aktien =
von Ende 1995 bis Ende 2013 erbrachte 5 =
. N ega‘“ve Re N d |te eine durchschnittliche jhrliche Rendite B8 20102014 S8
von 7,0 Prozent. =
10 g
Rendite um Null mzmsg
w
15
. Positive Rendite e
20
i3 19951999
25
AB SPARDAUER 12 JAHRE:
NUR NOCH POSITIVE -
JAHRESRENDITEN 19851989
35
1980-1984
5o
19751979
45
. 1970-1974
Quelle: DAX-Rendite-Dreieck a 4olmE 48 _ g
fur die monatliche Geldanlage, ZIEL 19711975 | 19761980 1981-1985 19861990 19911995 12015 | 0162020
Deutsches Aktieninstitut 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50

SPARDAUER IN JAHREN

Eine starke Gemeinschaft




Rendite: Kleine Zahl, grof3e Wirkung

= Was wird in 30 Jahren aus 10.000 EUR? '

Rendite 2 %
18.114 EUR

10.000 EUR
Rendite 6 %

57.435 EUR




Diversifikation: Wer gut streut, rutscht nicht aus

Rendite Rendite Rendite Rendite
Anlage A Anlage B Anlage C Anlage D
5 % 0% 4 % 7%

durchschnittliche Gesamtrendite:

4 %




Zahlreiche Moglichkeiten der Diversifikation

= Unterschiedliche Finanzinstrumente
z. B. Aktien, Sparkonten, Immobilien

= Unterschiedliche Regionen
z. B. USA, Deutschland, Europa, Asien

= Unterschiedliche Themen
z. B. Nachhaltigkeit, Dividenden, Vermogensverwaltung

= Unterschiedliche Branchen
z. B. Rohstoffe, Technologie, Immobilien

= Unterschiedliche Fondsarten
z. B. Aktienfonds, Mischfonds, Rentenfonds




Zeit: die beste Geldanlage

= \/orteil Frihstarter:
* Mehr Zeit, um Kapital aufzubauen
= /inseszinseffekt wirkt umso starker

(@)

= Beispiel: Was wird aus monatlich 100 EUR
bei einer jahrlichen Rendite von 6 Prozent?

(™)

|

ca. 16.331 EUR ca. 97.953 EUR
Spardauer 10 Jahre Spardauer 30 Jahre




Anlagedauer ist wichtiger als Einstiegszeitpunkt
= |[dealfall

= Bei niedrigen Kursen kaufen
= Bej hohen Kursen verkaufen

= Realitat

= Fir das Treffen des richtigen
Einstiegszeitpunktes in den Kapitalmarkt
braucht es vor allem Glick.

= Wann die Kurse ideal sind, weifd man erst im
Nachhinein.

= Auf der Suche nach dem ,richtigen” O Kaufen bei Tiefstanden

Einstiegszeitpunkt verliert man durch die
Inflation jeden Tag Geld.




Disziplin: mit klarem Kopf zum Erfolg

Strategisch iiberlegen
= Definition der persdnlichen Anlageziele

= Entwicklung einer dazu passenden Investmentstrategie

Auf den Kopf horen, nicht auf den Bauch
= Ziele wahrend der Anlagedauer nicht aus den Augen verlieren
= Keine emotionalen Entscheidungen, sondern auf die Strategie besinnen

= Falsche Trendglaubigkeit: immer priifen, ob eine Anlage zu den eigenen Zielen passt

Je langfristiger der Sparvorgang, desto geringer in der Regel der Einfluss von
kurzfristigen Wertschwankungen auf das Endergebnis
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Investmentfondsthema

ANLAGE IM
VERSICHERUNGSMANTEL

Fondspolicen bieten wertvolle Vorteile




Vorteile einer Fondspolice

-

=

?g Institutionelle Anteilsklassen mit besonders gtinstigen Fondskosten
=

x Jederzeit und kostenlos Fondswechsel ohne Abgeltungsteuer moglich

(Teil-)Garantien mdglich

g

Optionale Zusatzbausteine (Todesfall, Invaliditat)




Vorteile einer Fondspolice

n

@ Planbarkeit der Rente dank garantiertem Rentenfaktor

A Absicherung des Langlebigkeitsrisikos durch Verrentungsoption

§ Steuerliche Vorteile in der Leistungsphase

= Halbeinklinfteverfahren (Kapital)

» Ertragsanteilsbesteuerung (Rente)




50 Jahre Investmentkompetenz

Gestartet bei Null

Zu Beginn mutiger Pionier

Erster Vertrag im Jahr 1971

Anfangs nur ein Fonds wahlbar

Heute circa 4,7 Milliarden Euro Gesamt-
anlagen in fondsgebundenen Lebensver-
sicherungsprodukten (Stand Marz 2021)

Heute einer der Marktfiihrer in
diesem Geschéaftsfeld

Heute rund 600.000 Kundenvertriage
(Stand Méarz 2021)

Heute mehr als 100 Fonds sowie zahlrei-
che aktive und passive Anlagestrategien

Eine starke Gemeinschaft




SEIT 50 JAHREN INVESTMENTS FEST IM BLICK
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https://www.youtube.com/watch?v=2cS8egpxSDs

Investment ist unsere DNA

Uberlegenheit durch Finanzstirke

“ Unser Know-how spiegelt sich in
D@ unserer Bilanz wieder: bereits zum

17. Mal in Folge Auszeichnung flir
die hochste Substanzkraft.

Spitzenwert bei der Nettorendite

Mit 4,30 Prozent Nettorendite der
Kapitalanlagen im 5-Jahresschnitt
(2017-2021) nimmt die WWK eine
Top-Position in der Branche ein.
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Investment am Puls der Zeit

Die Finanzmarkte sind schnelllebig.
Wir analysieren die Entwicklungen,
identifizieren Chancen und passen

unsere Produkte darauf an.

Nachhaltig erfolgreich investieren

Wir sind Griindungsmitglied der
Branchen-Initiative ,Nachhaltigkeit in
der Lebensversicherung” und bieten
bereits heute zahlreiche nachhaltige
Anlagen zur Wahl.



Highlights WWK FondsPolicen

o

Exzellente Anlagemoglichkeiten

© Besonders kostengiinstige Anteilsklassen

© Gestaltungsfreiheit, da keine Bindung an
Fondsgesellschaften

© Individuelle Fondsauswahl aus einer Vielzahl an
Fonds unterschiedlicher Themen und Branchen

@ Alle verfiigbaren Anlageoptionen flexibel
kombinierbar

© Fondsanlage und -wechsel ohne Ausgabe-
aufschlag

© Switch und Shift jederzeit und unbegrenzt
kostenlos méglich

Beruhigende Sicherheit

© Innovatives iCPPI-Wertsicherungskonzept
WWK IntelliProtect® 2.0 fir WWK FondsRenten
mit wahlbarer Beitragsgarantie®

© Kostenloses Kapitalmanagement zur Absicherung
des angesparten Vermdgens in den letzten
Vertragsjahren

© Hoher garantierter Rentenfaktor auf das
Gesamtguthaben mit Besserstellungsoption

© Lebenslange Rentensicherheit

© Investitionsmanagement fiir Einmalbeitrage
verfligbar

i

Uberzeugende Extra-Vorteile

© Flexibilitat wahrend der gesamten Laufzeit
durch das Lebensphasenmodell

© Vielfaltige Moglichkeiten zur Hinterbliebenen-
absicherung

© Attraktive staatliche Férderung fir
WWEK FondsPolicen in der 1. und 2. Schicht

* Als Mindestleistung garantieren wir lhnen zum Ende der Grundphase und innerhalb der Garantieerhaltungsphase, langstens bis zum Jahrestag des Versicherungsbeginns, an dem das rechnungsmafige Alter
der versicherten Person 85 Jahre betragt, die Summe der entrichteten Beitrdge fiir die Hauptversicherung multipliziert mit dem von lhnen gewahlten Beitragsgarantieprozentsatz.

Eine starke Gemeinschaft




Flexibles Lebensphasenmodell

Grundphase Rentenphase

®  Kapitalaufbau durch ®  Phase optional ®  Beginn der Rentenphase
Beitragszahlung oder " Fortsetzung der " Wahl der Auszahlungs-
Einmalbeitrag Beitragszahlung bei variante

" Zuzahlungen moglich FondsRenten ohne " Entscheidung Uber

" Losungsmoglichkeiten im Beitragsgarantie moglich Hinterbliebenen-
Falle von Zahlungs- " Ubergang in die absicherung und
schwierigkeiten Rentenphase wahlbar Rentengarantiezeit

® Dauer Grundphase bei
Vertragsabschluss wahlbar




Garantierter Rentenfaktor

ENTWICKLUNG DER GARANTIERTEN RENTE JE 10.000 € POLICENWERT SEIT 1987°

Seit 1987 sind die Rentengarantiefaktoren bei Frauen und Mé@nnern deutlich gefallen! B Mann, Geburtsjahr 1965
> Jetzt Werte sichemn! Frau, Geburtsjahr 1975
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ADSTS7R DAV1994R DAV2004R WWEK2012R Unisex WWK2022R
* Monatsrente ab Alter 65 filr 10.000 € Rentenkapital (keine Rentengarantiezeit).
* Aktuelle und unverbindliche Angabe mit Stand 01/2022. Quelle: DAV und elgene Berechnungen
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Garantierter Rentenfaktor mit Besserstellungsoption

= Besonderer Vorteil bei der WWK
Der bei Vertragsabschluss gliltige Rentenfaktor ist flir die gesamte Laufzeit garantiert.

= Zusatzlich immer enthalten: Besserstellungsoption
Dabei priifen wir zum Ende der Laufzeit automatisch, ob ein Upgrade auf einen hdheren
Rentenfaktor mdglich ist, sofern die zukiinftig gliltigen Rechnungsgrundlagen dies zulassen.




WWK Versicherungen

VIELEN DANK
FUR IHRE AUFMERKSAMKEIT.



Rechtshinweis

Diese Prasentation wurde von der WWK Versicherungsgruppe erstellt und wir behalten uns samtliche Rechte daran vor.

Die im Rahmen dieser Prasentation verwendeten Folien geben unsere aktuelle Einschatzung auf der Basis der derzeit geltenden
Gesetze und ihrer Auslegung wieder (in Abhangigkeit des Zeitpunktes der Erstellung). Die Prasentation erhebt keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit. Sie ist damit weder geeignet, eine Beurteilung im konkreten Einzelfall abzuleiten, noch kann sie als Basis fiir
vertragliche Vereinbarungen herangezogen werden. Durch die Uberlassung der Prasentation wird eine Haftung unseres
Unternehmens gegeniiber dritten Personen in keiner Weise begriindet. Das Geltendmachen von Anspriichen jeglicher Art ist

ausgeschlossen.

WWK Lebensversicherung a.G.

Vorstand: Jirgen Schrameier (V.),

Rainer Gebhart (stv. V.),

Dirk Fassott

Vorsitzender des Aufsichtsrats:
Dr. Frank Schindelhauer
Registergericht

Miinchen HR B 211

St. Nr. 143/108/40018

Gl. Id. DE8TWWK00000069127

Bankverbindungen: Bayern LB Miinchen (BLZ 700 500 00), Kontonummer: 35 540, IBAN: DE96 7005 0000 0000 0355 40, BIC: BYLADEMMXXX

WWK Allgemeine Versicherung AG
Vorstand: Jirgen Schrameier (V.),

Rainer Gebhart (stv. V.),

Dirk Fassott

Vorsitzender des Aufsichtsrats:
Prof. Dr. Peter Reiff
Registergericht

Miinchen HR B 5553

St. Nr. 143/108/40026

Vst. Nr. 802/V908 0200 4423
Gl. Id. DE1MWWK00000069126

WWK Vermdégensverwaltungs
und Dienstleistungs GmbH
Geschaftsfihrer: Karl Ruffing,
Stefan Sedlmeir
Registergericht

Miinchen HR B 76323

St. Nr.143/108/40050

Gl. Id. DE38WWK00000069125

WWK Pensionsfonds AG
Vorstand: Karl Ruffing,
Heinrich Schiippert,

Georg Steinlein

Vorsitzender des Aufsichtsrats:
Dirk Fassott

Registergericht

Minchen HR B 146295

St. Nr. 143/108/40034

Gl. Id. DE6G5WWK00000069124

Hausanschrift: Marsstraf3e 37, 80335 Miinchen (Briefanschrift 80292), Telefon +49 (89) 5114-0, Fax +49 (89) 5114-23 37, E-Mail: info@wwk.de, wwk.de, info@wwk.at, wwk.at
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