
PASSIVE 
INVESTMENTFONDS

Investmentfondsthema

Indexfonds und ETFs gewinnen an Beliebtheit
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Entwicklung weltweites ETF-Vermögen

Quelle: Thomson Reuters; Lipper; Bloomberg; ETFGI; statista 2022

0 €

2.000 €

4.000 €

6.000 €

8.000 €

10.000 €

12.000 €

10.021

2020

417

in Mrd. US-Dollar

201520102005 2021



3

Vergleich: aktiv vs. passiv gemanagte Fonds

Indexfonds Aktiv gemanagte Fonds
Kosten Besonders günstige Kostenstruktur Vergütung = Management Fee

Zusammenstellung Index wird durch Algorithmen 
nachgebildet

Zusammenstellung des Fonds durch 
Fondsmanager

Management Kein aktives Management Anpassung auf veränderte 
Marktsituationen

Ziel Möglichst exakte Nachbildung des Index Vergleichsindex schlagen
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3 mögliche Gründe für den Trend zu passiven Fonds

Fondskosten

Relative Leistung aktiver Fondsmanager

Transparenz

Quelle: Dr. Klaus Mühlbauer, Die 133 wichtigsten Fragen und Antworten zur Vermögensanlage 



5

Passive Fonds: Fondskosten
Günstig: Indices werden durch Software nachgebaut
 Laufende Kosten von passiven Investmentprodukten sind gering.
 „Maschinen arbeiten billiger als Menschen!“
 Vorsicht jedoch bei der Auswahl passiver Produkte – eine eingehende Analyse ist Pflicht!

Umsichtig: alle Kosten in Betracht ziehen
 Laufende Kosten von Indexfonds und ETFs sind gering.
 Kauf- und Verkaufskosten gilt es jedoch zusätzlich zu beachten.
 Indexfonds werden einmal täglich direkt von der Fondsgesellschaft bezogen und an 

diese wieder zurückgegeben – dafür fallen i. d. R. keine/kaum Kosten an.
 ETFs können mehrmals täglich über die Börse ge- und verkauft werden. Dafür entstehen 

zusätzliche Kosten.

Quelle: Dr. Klaus Mühlbauer, Die 133 wichtigsten Fragen und Antworten zur Vermögensanlage 
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Passive Fonds: Relative Leistung aktiver Manager
Viele aktive Fonds schlagen nicht den Markt
 Ein Ziel aktiv verwalteter Investmentfonds ist es, eine besser Wertentwicklung als ihr 

Vergleichsindex und/oder eine geringere Schwankung zu erreichen.
 Ein erheblicher Teil der Fondsmanager erreicht dieses Ziel nicht.
 Abhängig ist diese Betrachtung jedoch vom Betrachtungszeitraum und zu 

untersuchenden Vergleichsindex/Markt.

Passiv gesteuerte Fonds haben andere Ziele
 Typische passive Fonds wollen – und können – gar nicht besser als der Markt 

abschneiden.
 Ein Ziel dieser Produktkategorie ist es, den Markt so genau wie möglich nachzubilden.
 Passiv gesteuerte Fonds werden sich somit immer (um deren geringe Kosten) schlechter 

als ihr Vergleichsindex entwickeln – bei sehr ähnlicher Volatilität wie dieser Index.

Quelle: Dr. Klaus Mühlbauer, Die 133 wichtigsten Fragen und Antworten zur Vermögensanlage 
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Passive Fonds: Transparenz
Aktive Fonds sind mäßig transparent
 In Factsheets kann man zumeist zeitversetzt die 10 größten Positionen nachlesen.
 Die Allokationsstruktur wird zumeist auf Level von Anlageklassen (z. B. Aktien, 

festverzinsliche Wertpapiere) angegeben.
 Auch Branchen und Regionen sind oft untergliedert und ersichtlich.

Passive Fonds sind sehr transparent
 Kennt man den zugrunde liegenden Index, dann kennt man auch die Zusammensetzung 

eines passiv gesteuerten Investmentfonds.
 Allerdings ist der Prozess der Produktentwicklung komplexer geworden: 

 Früher gab es erst den Index und danach wurde ein passiver Fonds auf den Index aufgelegt.
 Heute gibt es oft erst die Fondsidee und man fragt bei Indexanbietern – gegen Gebühr – nach 

der Erstellung und laufenden Berechnung eines passenden Index.

Quelle: Dr. Klaus Mühlbauer, Die 133 wichtigsten Fragen und Antworten zur Vermögensanlage 



8

Zitat von John Bogle, Gründer von Vanguard

Suche nicht die Nadel im Heuhaufen ...

... kaufe einfach den Heuhaufen!
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