Eine starke Gemeinschaft

Investmentfondsthema

INDICES

Indices dienen als Grundlage flir Investmentfonds




Was ist ein Index?

* Ein Index reprasentiert einen kompletten Markt.

= Beispielsweise den Aktienmarkt eines Landes, einer Branche oder einer Region
= Somit steht der Deutsche Aktienindex DAX reprasentativ flir den deutschen Aktienmarkt.

* |[ndices geben Tendenzen an:

= Sekiindliche, tagliche, jahrliche Borsentendenz
» Entscheidend: Index-Zusammensetzung

= Mit Hilfe von Indices kann die Frage beantwortet werden: ,Und was macht die Borse?”

Quelle: Risiko * Definition | Gabler Wirtschaftslexikon www.extraetf.com



https://wirtschaftslexikon.gabler.de/definition/risiko-44896
http://www.extraetf.com/

Der Beispiel-Index BIX

" Tag 1 = Tag 2
Unternehmen Kurs +/- Unternehmen Kurs +/-
Adidas 20 € - Adidas 25 € : )
BMW 20 € - BMW 25€ f
Deutsche Bank 20€ - Deutsche Bank 20€ @)
Linde 20 € - Linde 20 € (@)
SAP 20 € - SAP 15€ .

= BIX-Stand: 100 Punkte = B|X-Stand: 105 Punkte

= gleicher Kurs
= gleicher Unternehmenswert
» gleiche Indexgewichtung

= Die Borse war gut, denn der BIX ist
um 5 % gestiegen.

Quelle: Dr. Klaus Miihlbauer, Die 133 wichtigsten Fragen und Antworten zur Vermdgensanlage

: EinE 51a[ke Berne [ISCharE .




Wozu benotigen Fonds einen Index?

Investmentuniversum
|Mﬁ“ = Dient der Definition der Anlageklasse - z. B. Aktien

= Dient der Definition des Anlagebereichs - z. B. Deutschland

= Welcher Index einem Fonds zugrunde liegt, ist im Verkaufsprospekt und in
Factsheets dargestellt.

O Vergleichsmaf3stab (Benchmark)
s = Dient dem relativen Vergleich von Fondsmanagern

= Verglichen werden kann mit dem Index und/oder mit der Vergleichsgruppe
(Peergroup).

Quelle: Dr. Klaus Miihlbauer, Die 133 wichtigsten Fragen und Antworten zur Vermdgensanlage

: EinE 51a[ke Geme.rsc']ah .



Index ist nicht gleich Index

= 2 Arten der Berechnung und Darstellung

= Kurs-Index:
Dividenden nicht berticksichtigt

= Performance-Index:
Beriicksichtigung von Dividenden

+

Performance-

. . Index
= \/iele Indices werden als Performance-Index

und als Kurs-Index dargestellt.




Performance-Index

= Alternative Bezeichnung: total return index (engl.)

= Beispiel: DAX (Performance)

= Berechnung:

= Als ob alle ausgeschiitteten Dividenden sowie weitere Ertrage (z. B.
Bezugsrechtserlose) wieder in die Aktien dieses Index reinvestiert wiirden

= Sowohl Kursbewegungen als auch Dividenden fliefsen in die Indexberechnung ein.

» Folge: Gewinnausschiittungen haben keinen Einfluss auf den Indexwert.

: EinE 51a[ke Geme.rsc']ah .



Kurs-Index

= Alternative Bezeichnung: price index (engl.)

= Beispiele: DAX (Kurs), Dow Jones, Nikkei 225, FTSE 100

= Berechnung:

= Auf Basis der reinen Aktienkurse - bereinigt lediglich um die Erldse aus
Bezugsrechten

» Dividendenzahlungen werden bei der Indexberechnung nicht berticksichtigt.

» Folge: Gewinnausschiittungen fihren zu Kursrlickgangen.

: EinE 51a[ke Geme.rsc']ah .



Unzertrennlich: Index und Fonds

» Egal ob Kurs- oder Performance-Index: Die eine Berechnungsmethode ist nicht ,besser”
als die andere - beide Darstellungsformen haben Fans.

= Unterschiedliche Ziele
= Aktive Fonds: Aktive Fondsmanager wollen besser als ihr Vergleichsindex sein.

= Passive Fonds: Ein festgelegter Index soll méglichst genau nachgebildet werden.

Die Analyse von Indices sorgt dafiir,
dass Apfel nicht mit Birnen verglichen werden!




WWK Versicherungen

VIELEN DANK
FUR IHRE AUFMERKSAMKEIT.



Rechtshinweis

Diese Prasentation wurde von der WWK Versicherungsgruppe erstellt und wir behalten uns samtliche Rechte daran vor.

Die im Rahmen dieser Prasentation verwendeten Folien geben unsere aktuelle Einschatzung auf der Basis der derzeit geltenden
Gesetze und ihrer Auslegung wieder (in Abhangigkeit des Zeitpunktes der Erstellung). Die Prasentation erhebt keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit. Sie ist damit weder geeignet, eine Beurteilung im konkreten Einzelfall abzuleiten, noch kann sie als Basis fiir
vertragliche Vereinbarungen herangezogen werden. Durch die Uberlassung der Prasentation wird eine Haftung unseres
Unternehmens gegeniiber dritten Personen in keiner Weise begriindet. Das Geltendmachen von Anspriichen jeglicher Art ist

ausgeschlossen.
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Registergericht
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Prof. Dr. Peter Reiff
Registergericht
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Geschaftsfihrer: Karl Ruffing,
Stefan Sedlmeir
Registergericht
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Vorstand: Karl Ruffing,
Heinrich Schiippert,

Georg Steinlein

Vorsitzender des Aufsichtsrats:
Dirk Fassott

Registergericht
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