
INDICES
Investmentfondsthema

Indices dienen als Grundlage für Investmentfonds
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Was ist ein Index?
 Ein Index repräsentiert einen kompletten Markt.

 Beispielsweise den Aktienmarkt eines Landes, einer Branche oder einer Region
 Somit steht der Deutsche Aktienindex DAX repräsentativ für den deutschen Aktienmarkt.

 Indices geben Tendenzen an:
 Sekündliche, tägliche, jährliche Börsentendenz
 Entscheidend: Index-Zusammensetzung

 Mit Hilfe von Indices kann die Frage beantwortet werden: „Und was macht die Börse?“

Quelle: Risiko • Definition | Gabler Wirtschaftslexikon www.extraetf.com

DAX S&P 500 EURO STOXX 50

DOW JONES …Nikkei

https://wirtschaftslexikon.gabler.de/definition/risiko-44896
http://www.extraetf.com/
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Der Beispiel-Index BIX
 Tag 1

 BIX-Stand: 100 Punkte

 gleicher Kurs
 gleicher Unternehmenswert
 gleiche Indexgewichtung

Quelle: Dr. Klaus Mühlbauer, Die 133 wichtigsten Fragen und Antworten zur Vermögensanlage 

 Tag 2

 BIX-Stand: 105 Punkte

 Die Börse war gut, denn der BIX ist 
um 5 % gestiegen.

Unternehmen Kurs +/-

Adidas 25 €

BMW 25 €

Deutsche Bank 20 €

Linde 20 €

SAP 15 €

Unternehmen Kurs +/-

Adidas 20 € –

BMW 20 € –

Deutsche Bank 20 € –

Linde 20 € –

SAP 20 € –
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Wozu benötigen Fonds einen Index?
Investmentuniversum

 Dient der Definition der Anlageklasse – z. B. Aktien

 Dient der Definition des Anlagebereichs – z. B. Deutschland

 Welcher Index einem Fonds zugrunde liegt, ist im Verkaufsprospekt und in 
Factsheets dargestellt.

Vergleichsmaßstab (Benchmark)

 Dient dem relativen Vergleich von Fondsmanagern

 Verglichen werden kann mit dem Index und/oder mit der Vergleichsgruppe 
(Peergroup).

Quelle: Dr. Klaus Mühlbauer, Die 133 wichtigsten Fragen und Antworten zur Vermögensanlage
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Index ist nicht gleich Index
 2 Arten der Berechnung und Darstellung
 Kurs-Index: 

Dividenden nicht berücksichtigt
 Performance-Index: 

Berücksichtigung von Dividenden

 Viele Indices werden als Performance-Index 
und als Kurs-Index dargestellt.

Kurs-Index

Dividende

Performance-
Index

+
=



6

Performance-Index
 Alternative Bezeichnung: total return index (engl.)

 Beispiel: DAX (Performance)

 Berechnung:
 Als ob alle ausgeschütteten Dividenden sowie weitere Erträge (z. B. 

Bezugsrechtserlöse) wieder in die Aktien dieses Index reinvestiert würden

 Sowohl Kursbewegungen als auch Dividenden fließen in die Indexberechnung ein.

 Folge: Gewinnausschüttungen haben keinen Einfluss auf den Indexwert.
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Kurs-Index
 Alternative Bezeichnung: price index (engl.)

 Beispiele: DAX (Kurs), Dow Jones, Nikkei 225, FTSE 100

 Berechnung:
 Auf Basis der reinen Aktienkurse – bereinigt lediglich um die Erlöse aus 

Bezugsrechten

 Dividendenzahlungen werden bei der Indexberechnung nicht berücksichtigt.

 Folge: Gewinnausschüttungen führen zu Kursrückgängen.
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Unzertrennlich: Index und Fonds
 Egal ob Kurs- oder Performance-Index: Die eine Berechnungsmethode ist nicht „besser“ 

als die andere – beide Darstellungsformen haben Fans.

 Unterschiedliche Ziele

 Aktive Fonds: Aktive Fondsmanager wollen besser als ihr Vergleichsindex sein.

 Passive Fonds: Ein festgelegter Index soll möglichst genau nachgebildet werden. 

Die Analyse von Indices sorgt dafür, 
dass Äpfel nicht mit Birnen verglichen werden!
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