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EDITORIAL

Liebe Leserinnen und Leser,

es gibt viele unterschiedliche Ratings fur Versicherungsgesellschaften, die sich in
ihrer Aussage und Zielsetzung stark unterscheiden. Ob reine Produkt- oder Finanz-
und Unternehmensqualitatsratings unterschiedlicher Ratingagenturen - es ist nicht so
einfach hier fur Verbraucherinnen den Durchblick fur ihre Entscheidung zu erhalten.

Helfen kann hier ein sogenanntes Meta-Rating. Dieses Rating fasst viele Einzelratings
zu einem einzigen, Ubersichtlichen Rating zusammen und schafft so einen schnellen
Uberblick um Verbraucherinnen bei ihren Entscheidungen besser zu unterstutzen.

Metzler Ratings hat dieses ,Rating der Ratings” fur Lebensversicherungsgesellschaften
nun zum ersten Mal durchgefuhrt. Auf den folgenden Seiten finden Sie die wichtigsten
Erklarungen und Aussagen zur aktuellen Situation in der Branche, wie bewertet wurde,
was fur Verbraucherlnnen besonders wichtig ist und wie die einzelnen Lebensversicherer
abgeschnitten haben. Das alles in einer sehr Ubersichtlichen Form zur schnellen
Information.

Viel Mehrwert bei der Lekture!

Chefredaktion FinanzBusinessMagazin.de
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Der Lebensversicherungsmarkt 2023:

Wie sich Stille Reserven in Stille Lasten verwandeln
und welche Bedeutung das fiir Qualitdtsratings von
Lebensversicherer hat.

Erst gut begrindete Befurchtung — nun Gewissheit. Die Metzler Ratings GmbH hat bereits im
April dieses Jahres eine erste Kurzstudie zu dem brisanten Thema ,Deutsche Lebensversicherer
— wie aus Stillen Reserven plétzlich Stille Lasten wurden® verdffentlicht. Wesentliche Erkenntnis
daraus: Noch Ende 2021 bestanden in Deutschland branchenweit Stille Reserven von 155 Milliarden
Euro. Doch bedingt durch die Zinswende der Zentralbanken weltweit sank der Kurswert kaum
verzinster Anleihen, die wahrend der vergangenen zehn Jahre erworben wurden, massiv.

Die gut begrindete Befurchtung der Studienautoren: Aus Stillen Reserven waren bereits bis
Anfang April unterm Strich Stille Lasten von rund 105 Milliarden Euro geworden. Im Schnitt ent-
sprach dies rund einem Zehntel des Bestands an Kapitalanlagen, die Versicherer fir ihre Kunden
halten. Mit Veroffentlichung der Bilanzen hat sich die damalige Prognose von Metzler Ratings
bewahrheitet: ,Die uns nun vorliegenden Jahresabschlisse der groten 30 Lebensversicherer
fur das Jahr 2022 bestatigen unser damaliges Studienergebnis — leider”, sagt Rating-Spezialist
Dr. Marco Metzler.

Hohe Stille Lasten kdnnen die Zukunftsfahigkeit eines Versicherers deutlich verschlechtern. Im
schlimmsten Fall kdnnten sie sogar zu existenziellen Problemen bei einzelnen Versicherern fuhren.
Auf jeden Fall aber schmalern sie die kinftigen Renditechancen. Die Metzler Ratings GmbH will
daher mit einem eigenen Qualitatsrating, basierend auf den Jahresabschlissen der Versicherer,
den Kunden der Lebensversicherern eine Hilfe an die Hand geben, damit diese abschatzen konnen,
wie solide ihr Versicherer aufgestellt ist.

Dabei ist die Lage von Versicherer zu Versicherer vollig unterschiedlich: So haben einige Unter-
nehmen wie etwa die WWK und die Hannoversche weniger als ein Prozent Stille Lasten in ihren
Blchern. Andere Versicherer hingegen wie beispielsweise Alte Leipziger, Gothaer und Cosmos
weisen in ihren Jahresabschlussen fur 2022 Stille Lasten von 15 Prozent bis hin zu fast 25
Prozent bei der LPV — vormals PB Leben — aus. (Eine Ubersicht zu Stillen Lasten und weiteren
Kennzahlen deutscher Lebensversicherer finden Sie unter www.metzler-ratings.com/kennzahlen.)

Doch der Hochststand bei den Stillen Lasten dirfte noch nicht erreicht sein: ,Da die Zinsen im
Jahr 2023 weiter gestiegen sind und noch weiter steigen kdnnten, durfte sich die Situation weiter
verscharfen®, prognostiziert Metzler, der 2003 als erster Finanzanalyst die Pleite der ,Mannheimer
Leben® korrekt vorhergesagt hat. Er schatzt, dass bis Ende 2023 die Stillen Lasten netto auf GUber
200 Milliarden Euro steigen durften. Dies entsprache dann im Schnitt rund 20 Prozent des Kapital-
bestandes der deutschen Lebensversicherer.

Dabei hoffen viele Manager deutscher Lebensversicherer darauf, die Stillen Lasten einfach aus-
sitzen zu kdnnen, indem die niedrig verzinsten Anleihen im Bestand bis zur Endfalligkeit gehalten
werden. Diese Hoffnung ist aus Sicht Metzlers jedoch triigerisch. Denn sobald die Stillen Lasten
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erst einmal einer Quote von 20 Prozent der Kundengelder entsprechen, werde es schwierig.
Dann stehe die Zukunftsfahigkeit — und somit die Nachhaltigkeit — des Lebensversicherers auf
dem Spiel. Grund: ,Dann kann kaum noch Kapital fur renditetrachtigere Anlagen zur Verfigung
gestellt werden®, weil3 Metzler. ,Und ein Lebensversicherer mit Stillen Lasten in Héhe von 20
Prozent kann keinesfalls mit einem positiven ESG-Rating rechnen. Das heil3t, er disqualifiziert
sich damit sowohl bei institutionellen als auch bei privaten Investoren und Kunden.*

Versicherer sind gesetzlich dazu verpflichtet, sicherzustellen, dass sie alle eingegangenen Ver-
pflichtungen aus ihren Versicherungsvertragen dauerhaft erfullen kdnnen. Deshalb mussen die
Unternehmen dem so genannten Sicherungsvermoégen immer genugend Kapital zufiihren. Die
deutsche Finanzaufsichtsbehdrde BaFin erwartet daher zu Recht, dass Lebensversicherer sorg-
faltig abwagen, ob sie freiwerdende Mittel — etwa aus dem Abbau der Zinszusatzreserve (ZZR),
die wahrend der Niedrigzinsphase als zusatzlicher Sicherheitspuffer aufgebaut wurde — nun dazu
nutzen, um ihre Uberschussbeteiligung sofort zu erhéhen oder ob sie ihre Risikotragfahigkeit
starken.

Letzteres ist zwar fur das Gesamtsystem gut, hat aber zur Folge, dass das — durch die teilweise
Auflésung der ZZR und die hoheren Zinsen bei der Neu- und Wiederanlage der Versicherungs-
beitrage — zur Verfligung stehende Kapital erst nach Jahren den Versicherungsnehmern in Form
héherer Uberschussbeteiligungen zu Gute kdme. Sprich: Die Kunden missten noch Jahre mit
niedrigsten Renditen vorliebnehmen.

Daher haben einige Lebensversicherer die bisher freiwerdenden Mittel nicht zum Abbau Stiller
Lasten und damit zur Starkung der eigenen Finanzkraft genutzt. ,Sie haben vielmehr die Uber-
schussbeteiligung stabil gehalten oder sogar erhdht, um in einer Zeit steigender Zinsen ihren
Kunden wenigstens etwas hohere Renditen bieten zu kdnnen. Wir haben daher die Zinszusatz-
reserve zu den verlustdeckenden Mittel, den Sicherheitsmitteln hinzugerechnet, erlautert Ver-
sicherungsspezialist Metzler. ,Andere Versicherer haben dagegen — um ihre Risikotragfahigkeit
zu erhdhen — Verluste realisiert und Wertpapiere unter Kaufwert abgestol3en.”

Insgesamt flhrte das dazu, dass die Nettorendite im Jahr 2022 branchenweit deutlich auf 2,2 Prozent
gefallen ist. Diese unterschiedlichen Strategien sind mit ein Grund, weshalb sich die Stillen Lasten
bei den einzelnen Lebensversicherern so unterschiedlich entwickelt haben.

,Vvor diesem Hintergrund ist es wichtig, die Sicherheitsmittel zu betrachten, die im Notfall
zum Ausgleich eines Verlustes herangezogen werden konnen, wenn — zum Beispiel durch
ein Uberhdhtes Storno von Vertragen — die Stillen Lasten realisiert werden missen®, erlautert
Versicherungs-Analyst Metzler.
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Auf Basis der Jahresabschllsse 2022 der 30 grofdten deutschen Lebensversicherer hat Metzler
Ratings daher Kennzahlen wie Substanzkraft, Bewertungs- und Zinszusatzreserve sowie Netto-
rendite fUr ein eigenes Qualitatsrating zur Sicherheit und Ertragsstarke der jeweiligen Versicherer
analysiert. Im nachsten Schritt wurden Sicherheitsmittel und Ertragskraft bewertet. Diese beiden
Bewertungen blndelte Metzler Ratings anschlie®end in einer Gesamtnote von 1,0 bis 7,0. Zu
guter Letzt wurden jeweils finf benachbarte Zehntelnotenstufen in Ratings von AAA (beste Wertung)
bis hin zu C (schlechteste Wertung) zusammengefasst. (Hinweis: Dieses Rating ist nicht mit
einem ublichen Bonitatsrating fur Investoren und/oder Anleger identisch oder vergleichbar und
stellt nur die Aggregation von Bilanzkennzahlen dar)

Mit einem Triple A-Rating (AAA) und einer Note von 1.0 konnte sich die WWK an die Spitze des
Teilnehmerfeldes setzen. ,Die WWK ist mithin also am besten fur die Schwierigkeiten der Zins-
wende gerustet®, erldutert Studienleiter Dr. Marco Metzler. Mit Ratings von jeweils AAA folgen die
Lebensversicherer Victoria (Note 1.3) und Hannoversche (1.4) auf den Platzen zwei und drei.

Bei der Bewertung der Kennzahlen fiel auf, dass einige Lebensversicherer wie die Alte Leipziger,
Generali, Gothaer, LPV (vormals PB Leben), Wirttembergische, Bayern-Versicherung, Cosmos
und Provinzial NordWest selbst unter Hinzurechnung der Zinszusatzreserve ihre jeweiligen Stillen
Lasten nicht kompensieren kdnnen. Ihre Sicherheitsquote liegt also unter null. Kein Wunder,
dass diese Versicherer im Qualitatsrating der Metzler Ratings mit Ratings von B+ oder B am
schlechtesten abschnitten.

~Wer eine klassische kapitalbildende Lebensversicherung abgeschlossen hat, sollte mit Hilfe
unserer Studienergebnisse leicht herausfinden, ob sein Versicherer gut fur die bevorstehenden
schwierigen Zeiten gewappnet ist®, sagt Dr. Metzler. Wer dagegen mit dem Gedanken spielt, eine
kapitalbildende Lebens- oder Rentenversicherung abzuschliel3en, ist laut Dr. Metzler ,gut beraten,
sich fur einen Versicherer mit mindestens gutem Qualitatsrating zu entscheiden®.

Metzler Ratings GmbH
WichertstralRe 13
D-10439 Berlin

www.metzler-ratings.com
Email: m.metzler@dmsa-agentur.de
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Rating der Ratings:
Welche Vorteile bietet dieses Meta Rating
fur Lebensversicherungs-Kunden?

Interview mit Dr. Marco Metzler
Geschaftsfuhrer Metzler Ratings GmbH

FBM: Erstmals hat Metzler Ratings flr deutsche Lebensversicherer ein ,Rating
der Ratings” durchgefuhrt. Wie funktioniert so ein solches Meta-Rating?

Dr. Marco Metzler: Im Prinzip ist das die Zusammenfassung mehrerer Ratings®,
oder — wie der Fachbegriff lautet — ein aggregiertes Rating. Dabei werden mehrere
Noten, Punkte oder Ratings, die fur ein Produkt oder eine Dienstleistung abgege-
ben wurden, zu einem einzigen Punktwert zusammengefasst. Dies kann durch
verschiedene Methoden geschehen. Eine gangige Methode ist die Ermittlung des
arithmetischen Mittelwerts aus allen Ratings. Daflr werden alle Benotungen zu-
erst addiert und dann das Ergebnis der Addition durch die Anzahl der Benotungen
dividiert. Zudem konnen einzelne Ratings auch mehr oder minder stark gewichtet
werden. Inzwischen kommt es auch immer haufiger zum Einsatz selbstlernender
Algorithmen. Die Aggregation von Ratings ist ein nutzliches Instrument, um meh-
rere Bewertungen eines Produkts oder einer Dienstleistung zusammenzufassen
und zu vergleichen.

FBM: Wie sind Sie auf die Idee gekommen ein ,Rating der Ratings” fur Lebens-
versicherer durchzuflhren?

Dr. Marco Metzler: Die von uns erstmals durchgefuhrte Zusammenfassung der
vielen verschiedenen Ratings flr Lebensversicherer macht es fur den Endkunden
einfach, sich im Dschungel der Lebensversicherungs-Ratings zurechtzufinden.
Der Kunde erkennt so auf einen Blick die Qualitat der Produkte und des Service
sowie die Finanzstarke der einzelnen Gesellschaften.

FBM: Auf welche Ratings haben Sie zurtickgegriffen?

Dr. Marco Metzler: Metzler Ratings hat fur sein ,Rating der Ratings” alle in
Deutschland aktiven Lebensversicherer ermittelt, die von den drei in Deutschland
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fUhrenden Produktrating-Agenturen - Franke & Bornberg (F&B), Ascore und Institut fir Vorsorge und
Finanzplanung (IVFP) - in allen drei Schichten der Lebensversicherung, also Rurup- und Riester-Rente,
betriebliche und private Altersvorsorge, bewertet wurden und mindestens ein Finanzstarke- und ein
Service-Rating aufweisen konnen. Diese Vorgaben erfullten 28 Lebensversicherer.

Im Bereich Servicequalitat gab es zwei Anbieter, die alle 28 hier betrachteten Lebensversicherer mit
eigenen Service-Ratings abdecken: Service Value und FralLytics.

Far die Bewertung der Finanzstarke hat Metzler Ratings auf die Ratings von S&P, Fitch sowie die
eigenen Qualitatsratings zurickgegriffen und dergestalt aggregiert, dass ein Durchschnittswert der
Finanzstarke und des Qualitatsratings der drei Ratinganbieter ermittelt wurde. In die Bewertung der
Substanzkraft beziehungsweise der Finanzstarke flossen dabei unter anderem Finanzkennzahlen
aus den Jahresabschlissen 2022 zum Eigenkapital, zur freien Rlckstellung fir Beitragsrick-
erstattungen (freie RfB) und zum Schlusstiberschussanteilsfonds und Zinszusatzreserve und stillen
Lasten/Reserven ein.

FBM: Wie sind Sie an die Daten der Gesellschaften fiir Inr Meta Rating gekommen?

Dr. Marco Metzler: Alle fir das aggregierte Rating von Metzler verwendeten Ratings der einzelnen
Ratingagenturen sind auf den Webseiten der jeweiligen Ratinganbieter offentlich zuganglich. Die Da-
ten fUr die Analyse wurden am 01.10.23 ermittelt. Auf eine Gewichtung der einzelnen Ratings oder der
Ratinganbieter wurde bei der Erstellung des Metzler Ratings Meta-Ratings (MMR) bewusst verzichtet.

FBM: Was sind die Ergebnisse aus dem Rating?

Dr. Marco Metzler: Insgesamt schnitt die WWK in diesem Meta-Rating mit einer Gesamtnote von
1,15 am besten ab. Auf Platz zwei folgte die Allianz (1,57) vor der Hannoversche Lebensversicherung
mit Gesamtnote 1,70. Dabei hat in Sachen Finanzstarke die WWK mit 1,00 das beste Meta-Rating,
gefolgt von der Hannoversche Lebensversicherung mit 1,50. Bei der Produktqualitat liegt hingegen
der Volkswohl Bund mit einer Note von 1,22 vor der Ergo Vorsorge (1,33). Bei der Servicequalitat liegt
wiederum die WWK mit einer Bewertung von 1,0 auf dem ersten Platz — gleichauf mit der Allianz und
Cosmos.

FBM: Warum ist ein Meta-Rating fur Versicherungskunden wichtig?

Dr. Marco Metzler: Versicherungskunden kdnnen die Entscheidungen also ganz einfach auf der Ba-
sis der Ratings mehrerer renommierter Ratingagenturen treffen. Wer hier zu einem der top platzierten
Versicherer unseres Meta-Ratings MMR geht, sollte nichts falsch machen. Und auch noch in ein paar
Jahrzehnten mit seiner heutigen Wahl zufrieden sein.

FBM: Sind die Unterschiede der Gesellschaften gravierend? Wer sind die Topanbieter?

Dr. Marco Metzler: Die Unterschiede sind mit dem Anstieg der stillen Lasten in der Finanzstarke seit
2022 gravierend. Eine schwache Finanzkraft aufgrund Gberhdhter stiller Lasten sind kaum durch gute
Produkte und Service auszugleichen.

Insgesamt Uberzeugt im Metzler Ratings Meta-Rating (MMR) die WWK mit Werten von jeweils 1,00
bei den Finanzstarke- und den Service-Ratings. Bei den Produktratings kam sie mit 1,44 auf den
vierten Platz. Dies ergab unterm Strich ein Gesamtrating von 1,15. Das sicherte der WWK den ersten
Platz im ersten Meta-Rating von Metzler Ratings tGberhaupt. Ebenfalls in die Top Five schafften es die
Allianz mit einer Note von 1,57, die Hannoversche Lebensversicherung (1,70), Swiss Life (1,87) und
die Basler (2.13).



10

METZLER RATINGS

Vorwort zum Rating

Meta-Rating Lebensversicherer 2023
Wer bei den Ratingagenturen am besten abgeschnitten hat

Erstmals hat Metzler Ratings flir deutsche Lebensversicherer ein ,Rating der Ratings® durchge-
fuhrt. Dafur wurden auf 6ffentlich verfigbare Ratings zu 28 Lebensversicherern aus den Berei-
chen Finanzstarke, Produkt- sowie Servicequalitat zurtiickgegriffen und daraus ein Gesamtrating
gebildet. Insgesamt schnitt die WWK in diesem Meta-Rating mit einer Gesamtnote von 1,15 am
besten ab. Auf Platz zwei folgte die Allianz (1,57) vor der Hannoversche Lebensversicherung mit
Gesamtnote 1,70. Dabei hat in Sachen Finanzstarke die WWK mit 1,00 das beste Meta-Rating,
gefolgt von der Hannoversche Lebensversicherung mit 1,50. Bei der Produktqualitat liegt hinge-
gen der Volkswohl Bund mit einer Note von 1,22 vor der Ergo Vorsorge (1,33). Bei der Service-
qualitat liegt wiederum die WWK mit einer Bewertung von 1,0 auf dem ersten Platz — gleichauf
mit der Allianz und Cosmos.

Bei Aktien ist es langst gang und gabe: Die auf den Finanzmarkt spezialisierte Nachrichten-
agentur Bloomberg veroffentlicht seit Jahren sogenannte Konsensschatzungen dazu, wie sich
die Geschafte und letztlich auch die Aktienkurse grofer borsennotierter Unternehmen in den
kommenden Monaten entwickeln werden. In diese Schatzungen flieRen die Prognosen all der
Finanzanalysten ein, die das betreffende Unternehmen fir renommierte Investmentbanken beob-
achten — oder ,covern®, so der entsprechende Fachausdruck. Heif3t: In eine Konsens-Schatzung
flieRen oft Dutzende von Einzelprognosen ein. ,Schwarmintelligenz fur Borsianer“ sozusagen.

Ahnlich auch das Verfahren der ,Wirtschaftsweisen®: Hier verfassen fiinf deutsche Wirtschafts-
forschungsinstitute fur die Bundesregierung eine gemeinsame Prognose zur wirtschaftlichen
Entwicklung Deutschlands in den kommenden zwdlf Monaten. In diese Prognose flielien die mit-
unter stark divergierenden Einschatzungen aller funf Institute ein — so werden extreme Positionen
.geglattet”.

Nun hat Metzler Ratings dieses Prinzip der Schwarmintelligenz mit seinem Meta-Rating erst-
mals auf Lebensversicherer am deutschen Markt Ubertragen. Das Ziel: Herausfinden, welche
Versicherer bei den renommiertesten Ratingagenturen am besten abschneiden.

Doch warum ist das wichtig? ,Nun, wer eine Lebensversicherung abschliefl3t, bindet sich meist
Uber Jahrzehnte an einen Anbieter®, so Metzler-Ratings-Chef Dr. Marco Metzler. ,Da sollte man vor
Abschluss so gut wie mdglich ermitteln, welche Lebensversicherer von den verschiedenen Versi-
cherungsexperten am besten eingeschatzt werden. Dabei kann unser neues ,Rating der Ratings”
eine wertvolle Hilfe sein.”

Die Methode

Und wie funktioniert ein solches Meta-Rating? ,Im Prinzip ist das die Zusammenfassung mehre-
rer Ratings®, sagt Experte Metzler. ,Oder — wie der Fachbegriff lautet — ein aggregiertes Rating.”
Dabei werden mehrere Noten, Punkte oder Ratings, die fur ein Produkt oder eine Dienstleistung
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abgegeben wurden, zu einem einzigen Punktwert zusammengefasst. Dies kann durch verschie-
dene Methoden geschehen. Eine gangige Methode ist die Ermittlung des arithmetischen Mittel-
werts aus allen Ratings. Daflir werden alle Benotungen zuerst addiert und dann das Ergebnis der
Addition durch die Anzahl der Benotungen dividiert. Beispiel: Ein Produkt wurde flinfmal bewer-
tet und erhielt dabei die Benotungen 4, 3, 5, 2 und 4. Dann ist die durchschnittliche Bewertung
3,6. Rechenweg: (4+3+5+2+4)/5 = 18/5 = 3,6. Zudem kdnnen einzelne Ratings auch mehr oder
minder stark gewichtet werden. Inzwischen kommt es auch immer haufiger zum Einsatz selbst-
lernender Algorithmen. ,Die Aggregation von Ratings ist ein nutzliches Instrument, um mehrere
Bewertungen eines Produkts oder einer Dienstleistung zusammenzufassen und zu vergleichen®,
weil Versicherungsanalyst Metzler.

Die Grundgesamtheit

Metzler Ratings hat fur sein ,Rating der Ratings* alle in Deutschland aktiven Lebensversicherer er-
mittelt, die von den drei in Deutschland fuhrenden Produktrating-Agenturen in allen drei Schichten
der Lebensversicherung (Rurup- und Riester-Rente, betriebliche und private Altersvorsorge) be-
wertet wurden und mindestens ein Finanzstarke- und ein Service-Rating aufweisen kdnnen. Diese
Vorgaben erfullten 28 Lebensversicherer.

Alle fur das aggregierte Rating von Metzler verwendeten Ratings der einzelnen Ratingagenturen
sind auf den Webseiten der jeweiligen Ratinganbieter 6ffentlich zuganglich. Die Daten fur die
Analyse wurden am 01.10.23 ermittelt. Auf eine Gewichtung der einzelnen Ratings oder der
Ratinganbieter wurde bei der Erstellung des Metzler Ratings Meta-Ratings (MMR) bewusst
verzichtet.

SRDRNRR
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Die Ergebnisse: Finanzstarke

In Sachen Finanzstarke hat Metzler Ratings auf die Ratings von S&P, Fitch sowie die eigenen
Qualitatsratings zurtckgegriffen und dergestalt aggregiert, dass ein Durchschnittswert der Finanz-
starke und des Qualitatsratings der drei Ratinganbieter ermittelt wurde. In die Bewertung der
Substanzkraft beziehungsweise der Finanzstarke flossen dabei unter anderem Finanzkennzahlen
aus den Jahresabschlussen 2022 zum Eigenkapital, zur freien Rickstellung fir Beitragsrucker-
stattungen (freie RfB) und zum Schlussiberschussanteilsfonds und die Zinszusatzreserve ein.

Dabei schnitt die WWK mit einem aggregierten Finanzstarke-Rating von 1,0 am besten ab, gefolgt
von Hannoversche Lebensversicherung (1,50), Condor (2,0), Allianz (2,17), und Nurnberger (2,25).
Der Noten-Durchschnitt Uber alle 28 betrachteten Gesellschaften betrug 3,08.

Die Ergebnisse: Produktqualitat

Bei den Produktratings wurden auf Ratings der drei renommiertesten Ratingagenturen fur Lebens-
versicherungsprodukte — Franke & Bornberg(F&B), Ascore und Institut fir Vorsorge und Finanz-
planung (IVFP-Institut) —zurlickgegriffen, da diese eine breite Abdeckung an Ratings Uber alle drei
Schichten der Altersvorsorge (gesetzliche Schicht — hier also Rurup-Rente, betriebliche und private
Schicht) sicherstellen.

Dafur wurden in einem ersten Schritt fir jeden Lebensversicherer die besten Produktratings von
jeder der drei Agenturen in jeder Schicht zu Teilergebnissen zusammengefasst. Diese drei Teiler-
gebnisse — in die auch einfloss, ob in der jeweiligen Schicht Gberhaupt Ratings vorlagen — wurden
dann zu einem Produktrating Uber alle drei Schichten gebundelt.

Bei den gebundelten Produktratings schnitt der Volkswohl Bund mit einer Bewertung von 1,22 am
besten ab, gefolgt von Ergo Vorsorge (1,33), Alte Leipziger (1,39), Nurnberger (1,44) und WWK
(ebenfalls 1,44). Der Durchschnitt der Produktratings Uber alle beobachteten Gesellschaften lag
bei 1,98.

Die Ergebnisse: Servicequalitat
In Sachen Servicequalitat gab es nur zwei Anbieter, die alle 28 hier betrachteten Lebensversicherer
mit eigenen Service-Ratings abdecken: Service Value und FralLytics.

In der Aggregation der beiden Serviceratings haben Allianz, Cosmos und WWK mit dem Wert von
jeweils 1,0 am besten abgeschnitten. Dahinter folgt die Hannoversche, SwissLife und R+V mit 1,5
vor den mit 2,0 punktgleichen Gesellschaften Alte Leipziger, Basler, HUK Coburg, Neue Leben,
Provinzial NordWest und Wirttembergische. Der Durchschnitt der Serviceratings Uber alle
beobachteten Gesellschaften lag bei 2,36.



METZLER RATINGS

Das Gesamtergebnis

In einem weiteren Schritt hat Metzler Ratings dann die Teilratings aus den Bereichen Finanzstarke,
Produkt- und Service-Qualitat zu einem Gesamtrating zusammengefasst, um den Lebensversicherer
mit den besten Ratings insgesamt zu ermitteln. Dabei wurden alle drei Bereiche gleich gewichtet.

Insgesamt Uberzeugt im Metzler Ratings Meta-Rating (MMR) die WWK mit Werten von jeweils
1,00 bei den Finanzstarke- und den Service-Ratings. Bei den Produktratings kam sie mit 1,44 auf
den vierten Platz. Dies ergab unterm Strich ein Gesamtrating von 1,15. Das sicherte der WWK
den ersten Platz im ersten Meta-Rating von Metzler Ratings Uberhaupt. Ebenfalls in die Top Five
schafften es die Allianz mit einer Note von 1,57, die Hannoversche Lebensversicherung (1,70),
Swiss Life (1,87) und die Basler (2.13).

Das Fazit

,Die von uns erstmals durchgefihrte Zusammenfassung der vielen verschiedenen Ratings fur
Lebensversicherer macht es fir den Endkunden einfach, sich im Dschungel der Lebensver-
sicherungs-Ratings zurechtzufinden®, erlautert Marco Metzler, Geschaftsfihrer der Metzler Ratings
GmbH. Der Kunde erkenne so auf einen Blick die Qualitat der Produkte und des Service sowie die
Finanzstarke der einzelnen Gesellschaften. ,Er kann seine Entscheidungen also ganz einfach auf
der Basis der Ratings mehrerer renommierter Ratingagenturen treffen, erklart Marco Metzler. ,Wer
hier zu einem der top platzierten Versicherer unseres Meta-Ratings MMR geht, sollte nichts falsch
machen. Und auch noch in ein paar Jahrzehnten mit seiner heutigen Wahl zufrieden sein.”

— 4
Quelle: © crizzystudio - AdobeStock.com

Uber Metzler Ratings GmbH

Metzler Ratings GmbH (vormals DMSA) befindet sich im Eigentum der Familie Metzler und ist
ein unabhangiger Datendienst, der marktrelevante Informationen zu Unternehmen, Produkten
und Dienstleistungen sammelt und bewertet. Wir verstehen uns als Anwalt der Verbraucher,
Privatkunden und mundigen Investoren. Unser Anspruch: Unternehmen und Anbieter, Produkte
und Dienstleistungen immer mit den Augen der Kunden zu betrachten. Die Kunden stehen im
Mittelpunkt unserer Arbeit. Fur sie bindeln wir wichtige, entscheidungsrelevante Informationen
und stellen diese als Marktscreenings dar. Unser Ziel: Fir Verbraucher mehr Transparenz bei
der Auswahl von Produkten, Investments und Dienstleistungen zu schaffen.

13
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ERGEBNISUBERSICHT

BESTE RATINGS

14

Debeka 2.78|

I e —
Finanzstirke Service Gesamtnote

1] [wwx 1,00 [wwk 1,44 [wwk 1,00 Sehr gut

2| |Allianz 2,17| |Allianz 1,56| [Allianz 1,00 1,57 <13

3| |Hannoversche 1,50| |Hannoversche 2,11} |Hannoversche 1,50 P9y Gut

4| [swiss Life 2,50| [swiss Life 1,61] [swiss Life 150 [T 6t

5| [Basler 2,50| |Basler 1,89] |Basler 2,00 Gut

6| |Axa 2,33 |Axa 1,67 |Axa 2,50 PRY] Gut

7| |Neue Leben 2,50 [Neue Leben 2.06' Neue Leben 2,00 2,19 <13

8| |Nirnberger 2,25| [Nirnberger 1,44| Nirnberger 3,00

9| [Continental 2,50/ |Continentale 1,56| Continentale 3,00

10| |Lv 1871 2,50 |Lv1871 1.56' LV 1871 3,00

11| [Rev 3,17 [Rev 2,39] [Rev 1,50

12| |Ergo Vorsorge 2,88| |Ergo Vorsorge 1,33| |Ergo Vorsorge 3,00

13| |Volkswohl Bund 3,00| |Volkswohl Bund 1.22| Volkswohl Bund 3,00 Gut

14| |HDI 3,00) [HDI 1,78| |HDI 2,50 Gut

15| |Alte Lei 4,00| (Alte Leipziger 1.39' Alte Leipziger 2,00 Gut

16| |Condor 2,00| |Condor 2,56' Condor 3,00 m Befriedigend
17| [zurich 3,00| [zurich 1,89| [zurich 300 [EXE) setriedigend
18| [DEVK 2,50/ |DEVK 2,94| [DEVK 250 [EYE sefriedigend
18| |Targo 2,50| |Targo 2,44| |Targo 3,00 m Befriedigend
20| |signal Iduna 3,00| |Signal Iduna 2,11| |Signal Iduna 3.0D| m Befriedigend
21| |Provinzial NordWest 4,13| |[Provinzial NordWest 2,00| |Provinzial NordWest 2,00 Befriedigend
22| [Helvetia 2,50| [Helvetia 2,83| |Helvetia 3,00 r L] Befriedigend
23| |HUK-Coburg 4,00| [HUK-Coburg 2.33' HUK-Coburg 2,00 Befriedigend
24| |Gothaer 4,25 [Gothaer 1,61| Gothaer 3,00 Befriedigend
25| |Bayern-Versicherung 4,13| |Bayern-Versicherung 2,06| Bayern-Versicherung 3,00 m Befriedigend
26| |Wirttembergische 5,50| (Wirttembergische 1.89] Wiirttembergische 2,00 Befriedigend
2?| Cosmos 6,00/ [Cosmos 2,89| Cosmos 1,00 m Befriedigend
28| [Debeka 5,00 00 [ERS) Ausreichend

Debeka 3
247Gut |
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RATINGAGGREGATION

Finanzstarke: Produktqualitat: Servicequalitat:
RATING 1,00 1,44 100
BESTER

Eine starke Gemeinschaft

+ METILER RATINGS
Anschrift: Marsstr. 37 1 y 15 RATING RATING
PLZ/Stadt: 80335 Minchen SEHR GUT BESTER
Tel: (089) 5114-0 LV Meta-Rating 1,44 1,00
Email: info@wwk.de LV Ratingaggregation 10/23 G | Produktras Servicoratings
Homepuge: W“FW‘WWk‘de w.’-\'v'.rreL-:Ier-r;{tln:}:‘.c:cm M m:ﬂa

KURZPORTRAIT

Die WWK Lebensversicherung a. G. zahlt mit Beitragseinnahmen von Gber 1,3 Milliarden Euro zu den 20 groRten
Lebensversicherungen in Deutschland. Geflhrt wird das Unternehmen als Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit.
Als solcher ist die WWK ausschlief3lich ihren Kunden, also den Mitgliedern, verpflichtet und agiert unabhdngig von
Aktiondrsinteressen. Soliditat und Finanzstarke zeichnen die WWK aus. Auf das Geschdftsvolumen bezogen ist die
Gesellschaft seit langer Zeit einer der substanz- und eigenkapitalstarksten Lebensversicherer in Deutschland.

GESAMTERGEBNIS - BESTE RATINGS

Gesamtnote
Bestes Rating

FINANZSTARKE
Gesamtnote

Bestes Rating

MNote

PRODUKTQUAL'TKT . Durchschnitt e
1. Schicht
Franke und Bornberg -
B _ i
Gesamtnote IVFP-Institut
Durchschnitt
i 2. schicht WWK
Franke und Bornberg /
S — =)
IVFP-Institut
3.Schicht Durchschnitt

Franke und Bornberg
Ascore 1,33
IVFP-Institut

SERVICE

Durchschnitt WWK
Gesamtnote

Bestes Rating Service Value

N
3

Durchschnitt WWEK

=
=

Fralytics
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https://www.wwk.de/
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Allianz @)

Anschrift:  Reinsburgstralle 19
PLZ[Stadt: 70178 Stuttgart
Tel: 07116633

Email: info@allianz.de
Homepage: www.dllianz.de
KURZPORTRAIT

4 METZLER RATINGS

RATING
GUT

1,57

LV Meta-Rating

LV Ratingaggregation 10/23

wwwmetzler-rat

RATINGAGGREGATION

Finanzstarke: Produktqualitat: Servicequalitat:
217

1,56 1,00

Die Allianz ist im Versicherungsgeschdft in Deutschland Markfuhrer und bedient weltweit 122 Mio. Kunden in mehr als
70 Landern. Solidaritét, Service und Kompetenz der Allianz stltzen sich auf das Engagement von Gber 159.000
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern. Im Geschdftsjahr 2022 erzielte die Allianz Gruppe einen gesamten Umsatz von
rund 153 Mrd. Euro. Die Allianz ist einer der groften Asset Manager der Welt und verwaltet far ihre Kunden
Kapitalanlagen im Wert von 1.635 Mrd. Euro.

GESAMTERGEBNIS - BESTE RATINGS

Gesamtnote Gut

FINANZSTARKE

Gesamtnote
Gut

Durchschnitt

Allianz

Note Metzler Ratings

O

PRODUKTQUALITAT
Gesamtnote
Gut

SERVICE

Gesamtnote
Bestes Rating

Durchschnitt Allianz
1. Schicht
Franke und Bornberg (l 87
Ascore '\ H
IVFP-Institut
Durchschnitt Allianz
2. Schicht
Franke und Bornber,
A 2 /'I.G?
score \
IVFP-Institut
= Durchschnitt Allianz
3. Schicht
Franke und Bornberg
Ascore 1,33
IVFP-Institut

Durchschnitt

Allianz

Service Value

Durchschnitt

|

&

Allicanz

Fralytics

|

i
&




METZLER RATINGS

RATINGAGGREGATION

i1 H AN N ov E H sc“ E Finanzstarke: Produktqualitat: Servicequalitat:
J RATING 1,50 2,11 150
GUT
+ METZLER RATINGS
Anschrift:  VHV-Platz1 1 y 7 0 RATING
PLZ[Stadt: 30177 Hannover SEHRGUT
Tel: 0511 95650 LV Meta-Rating 1,50
Homepage: www.hannoversche.de e
LV Ratingaggregation 10/23 . o
wwnw.metzier-rati

KURZPORTRAIT

Die Hannoversche Lebensversicherung AG bietet ihren Kunden seit Uber 145 Jahren solide Sicherheit. Uber eine
Million Kunden vertrauen auf ihre leistungsstarken Produkte zu einem gunstigen Preis. Ausgezeichnete Platzierungen
in unabhdngigen Vergleichstests bestdtigen immer wieder die hohe Produkt- und Servicequalitdt. Eine sehr
niedrige Stornoquote in der Lebensversicherung unterstreicht die exzellente Beratungsqualitat. Die Hannoversche
Lebensversicherung ist auf biometrische Vorsorge spezialisiert und gehért zur VHV Gruppe.

GESAMTERGEBNIS - BESTE RATINGS

Gesamtnote Gut
Durchschnitt Hannoversch
e

FINANZSTARKE

Gesamtnote
Sehr Gut

Note Metzler Ratings

. - - - - AA+ 15
PRODUKT UAL'TKT Durchschnitt Hannoversche
Q 1. Schicht
Franke und Bornberg /@
Ascore _ '\
Gesamtnote IVFP=Institut
Gut Durchschnitt Hannoversche
2. Schicht
Franke und Bornberg &
T — ()
IVFP-Institut
-3 Durchschnitt Hannoverscha
3. Schicht
Franke und Bornberg

AsCOre

IVFP-Institut
Durchschnitt Hannoversche
Gesamtnote
== soicovee  (C — (=)
Durchschnitt Hannoversche
1
raies (G — -
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/
/('E
SwissLife

Anschrift:  ZeppelinstraRe 1
PLZ/Stadt: 85748 Garching
Tel: 08¢ 381090
Email: info@swisslife.de
Homepage: Www.swisslife.de

KURZPORTRAIT

RATINGAGGREGATION

Finanzstarke: Produktqualitat: Servicequalitat:

RATING 2,50 1,61 1,50
GUT

1,87

LV Meta-Rating

LV Ratingaggregation 10/23

wwwmetzler-rat

Swiss Life Deutschland ist ein flihrender Anbieter von Finanz- und Vorsorgeldésungen und gehért zur Swiss Life
Gruppe mit Sitz in Zarich. Weltweit beschéftigt die Gruppe derzeit rund 10.000 Mitarbeiter. Auf dem deutschen Markt
ist Swiss Life mit mehreren Marken prasent und bietet Privat- und Firmenkunden individuell zugeschnittene
Lésungen rund um die Themen Versicherung, Vorsorge und Vermdgen an. Der Hauptsitz von Swiss Life in
Deutschland befindet sich in Garching bei Mlnchen.

GESAMTERGEBNIS - BESTE RATINGS

Gesamtnote Gut

FINANZSTARKE

Gesamtnote
Gut

Durchschnitt Swiss Life

Note Metzler Ratings

PRODUKTQUALITAT

Gesamtnote
Gut

SERVICE

Gesamtnote
Sehr Gut

Durchschnitt Swiss Life
1. Schicht
Franke und Bornberg @ /@
Ascore '\
IVFP-Institut
Durchschnitt Swiss Life
2. Schicht
Franke und Bornberg &
S — (=)
IVFP-Institut
- Durchschnitt Swiss Life
3. Schicht

Franke und Bornberg
Ascore 1,50
IVFP-Institut

Durchschnitt Swiss Life
serviceValue h (>)
Durchschnitt Swiss Life

Fralytics

|

i
®
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Finanzstarke: Produktqualitat: Servicequalitat:

RATINGAGGREGATION
{-Basler

Versicherungen RATING 2,50 189 200
GUT
+ METZLER [/
Anschrift: | udwig-Erhard-Str. 22 2, 13
PLZ[Stadt: 20459 Hamburg :
Tel: 040 35997711 LV Ratig
Email: info@basler.de LV Ratingaggregation 10/23
Homepage: www.basler.de I
KURZPORTRAIT

Bei Basler dreht sich alles um die Zukunft. Wir machen das Morgen fur unsere Kundinnen und Kunden leichter,
sicherer und unbeschwerter und Ubernehmen daflr heute Verantwortung. Wir sind mehr als eine traditionelle
Versicherung. Mit unseren smarten Finanz- und Versicherungslésungen, erganzt um eine Vielzahl an innovativen
Services, gestalten unsere rund 1.500 Mitarbeitenden ein ganzheitliches Dienstleistungserlebnis. In unserer Arbeit
sind loyale Flrsorge, zuverlassige Zusammenarbeit und vertrauensvolle Beziehungen zentrale Elemente.

GESAMTERGEBNIS - BESTE RATINGS

Gesamtnote Gut
Durchschnitt

FINANZSTARKE

Gesamtnote

Gut Note Metzler Ratings

PRODUKTQUALITAT purehsehnit Basier
1. Schicht
Franke und Bornberg (1 >
Ascore l\ ;
Gesamtnote IVFP-Institut
Durchschnitt e
o 2. schicht
Franke und Bornberg /
G — )
IVFP-Institut
3.Schicht Durchschnitt Basler
Franke und Bornberg
AsCOre "33
IVFP-Institut '
Durchschnitt Basle
Gesamtnote
- icevaee (O — )
Durchschnitt i
A h (30)

19



METZLER RATINGS

RATINGAGGREGATION
M Mafistdbe / neu definiert

Finanzstarke: Produktqualitat: Servicequalitat:
RATING 2,33 1,67 2,50
GUT
Anschrift: Colonia-Allee 10-20 2, 17
PLZ[Stadt: 51067 KdIn -
Tel: 0800 3203205 LV Meta-Rating
Email: info@axa.de LV Ratingaggregation 10/23
Hor‘nepuge: www.axa.de wnwmetzler-ratings.com
KURZPORTRAIT

Der AXA Konzern zdhlt mit Beitragseinnahmen von 12 Mrd. Euro (2022) und 8.028 Mitarbeitenden zu den gréRten
Erstversicherern in Deutschland. Die AXA Deutschland ist Teil der AXA Gruppe, einem der weltweit fuhrenden
Versicherungsunternehmen und Vermégensmanager mit Tatigkeitsschwerpunkten in Europa, Nordamerika und
dem asiatisch-pazifischen Raum. Die Geschaftstatigkeit des AXA Konzerns umfasst Vorsorge und Versicherung.

GESAMTERGEBNIS - BESTE RATINGS

Gesamtnote Gut
Durchschnitt

FINANZSTARKE

Gesamtnote

L &P Note Metzler Ratings

)

PRODUKTQUAL'TKT . Durchschnitt o
1. Schicht
Franke und Bornberg /
B _ {#)
Gesamtnote IVFP-Institut
Durchschnitt % =
out 2. Schicht
Franke und Bornberg /
i _ e
IVFP-Institut
3.Schicht Durchschnitt e

Franke und Bornberg
Ascore 1,33
IVFP-Institut

SERVICE

Durchschnitt Axo

®

Durchschnitt Axa

®

Gesamtnote
Gut service Value

|

f

Fralytics
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_ RATINGAGGREGATION
4 METZLER RATINGS
neue I e b en Finanzstarke: Produktqualitat: Servicequalitat:

Versicherungen RAT'NG 2'50 2,06 2‘00

GUT
+ METZLER RATINGS

Anschrift: Sachsenstralie 8 2 ] 1 9 RATING
PLZ[Stadt: 20097 Hamburg - BEFRIEDIGEND
Tel: 040 238910 LV Meta-Rating 2,00
Email: info@neueleben.de LV Ratingaggregation 10/23 ket
Homepage: www.neueleben.de T iz

KURZPORTRAIT

Seit Uber 50 Jahren ist das oberste Ziel der Neuen Leben der verantwortungsvolle Umgang mit den Beitrégen ihrer
Kunden. Dank der konsequenten Kostendisziplin sowie einer duRerst vorausschauenden Kapitalanlage kann die
Neue Leben auch in Zeiten niedriger Zinsen attraktive Leistungen bieten. Dies bestatigen seit vielen Jahren auch
sehr gute Bewertungen namhafter Rating-Agenturen. Insgesamt arbeitet die Neue Leben mit vielen Sparkassen im
gesamten Bundesgebiet zusammen, darunter 11 der 15 groRten Sparkassen Deutschlands.

GESAMTERGEBNIS - BESTE RATINGS

Gesamtnote Gut
Durchschnitt Neue Leben

FINANZSTARKE
Gesamtnote
Gut 5 &P Note Metzler Ratings
A Durchschnitt Neue Lebe
PRODUKTQUALITAT Lschicht e
Franke und Bornberg £ 2
Ascore '\ A7
Gesamtnote IVFP-Institut
Gut Durchschnitt Neue Leben
2. Schicht
Franke und Bornb
ran e:sml:rn erg @ (@
IVFP-Institut
3. Schicht Durchschnitt Neue Lleben
Franke und Bornberg
Ascore 1,67
IVFP-Institut
SERVICE
Durchschnitt Neue Leben
Gesamtnote
£ svcovone ( — @
Durchschnitt Neue Leben
raes (G — ©
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RATINGAGGREGATION

Q NURNBERGER Finanzstarke: Produktqualitat: Servicequalitat:
VERSICHERUNG RATING 2,25 1,44 3,00
GUT
Anschrift:  Ostendstrafze 100 2 y 2 3 RATING RATING
PLZ[Stadt: 90482 Nlrnberg - SEHRGUT BEFRIEDIGEND
Tel: 0911 5315 LV Meta-Rating 1,44 3,00
Email: info@nuernberger.de LV Ratingaggregation 10/23 E Servoecations
Homepage: www.nuernberger.de e “I iz

KURZPORTRAIT

Die NURNBERGER Versicherung ist ein deutsches Versicherungsunternehmen mit Sitz in Nirnberg, das in den
Bereichen Lebensversicherung, private Krankenversicherung, Schadenversicherung, Unfallversicherung und
Autoversicherung sowie im Finanzdienstleistungsbereich vorwiegend in Deutschland und Osterreich tétig ist. Das
bérsennotierte Mutterunternehmen des Konzerns ist die NURNBERGER Beteiligungs-AG. International anerkannte
Ratingagenturen bescheinigen den Gesellschaften der NURNBERGER Versicherung seit Jahren Erstklassigkeit.

GESAMTERGEBNIS - BESTE RATINGS

Gesamtnote Gut
Durchschnitt Nirnberger

FINANZSTARKE

Gesamtnote

Gut Note Metzler Ratings

O

PRODUKT UAL'TKT Durchschnitt Narnberger
Q 1. Schicht
Franke und Bornberg I(1 33
Ascore '\ 2
Gesamtnote IVFP=Institut
Durchschnitt Nurnberger
Sanpou 2.schicht
Franke und Bornberg &
™ G — ()
IVFP-Institut
3. Schicht Durchschnitt Nurnberger
Franke und Bornberg
Ascore 1,00
IVFP-Institut
Durchschnitt Narnberger
Gesamtnote
semedioend seveovoe ( — ®
Durchschnitt Narnberger
rovies ( — ®
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RATINGAGGREGATION

Die Finanzstarke: Produktqualitat: Servicequalitat:
Continentale RATING 250 156 300
GUT
+ METILER RATINGS

Anschrift: BaierbrunnerstraRe 31 2,35 RATING
PLZIStadt: 81378 MUnchen - BEFRIEDIGEND
Tel: 089 51530 LV Meta-Rating 3,00
Email: info@continentale.de LV Ratingaggregation 10/23 Serviceratings
Homepage: Www.continentale.de . o

wisw.metzier-rati m

KURZPORTRAIT

Die Continentale gehért zu den groen deutschen Versicherern. Ob Vorsorge fir den Krankheitsfall, den Verlust der
Arbeitskraft, ein finanzielles Polster im Alter oder Versicherungen flr Haus, Auto und Betrieb. Als Teil des Continentale
Versicherungsverbundes ist ihr Handeln gepragt vom Gedanken des Versicherungsvereins. Die Continentale
Lebensversicherung AG mit Sitz in MUnchen betreut rund 896.000 Vertrdge. Verbunden mit ihrer Substanzstérke ist
sie einer der wenigen Lebensversicherer, der nach wie vor eine umfassende Produktpalette anbietet.

GESAMTERGEBNIS - BESTE RATINGS

Gesamtnote Gut
Durchschnitt Continentale

2,47

FINANZSTARKE

Gesamtnote

Gut Note Metzler Ratings

PRODUKT UAL'TKT Durchschnitt Continentale
Q 1. Schicht
Franke und Bornberg I(1 83
Ascore '\ i
Gesamtnote IVFP-Institut
Gut Durchschnitt Continentale
2. Schicht
Franke und Bornberg &
S G — (=)
IVFP-Institut
= Durchschnitt Continentale
3. Schicht !
Franke und Bornberg
Ascore 1,00 '
IVFP-Institut
Durchschnitt Continentale
Gesamtnote
erediome svcovone ( — ®
Durchschnitt Continentale
£
raes (G — @
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RATINGAGGREGATION

ig Lv 78 77 : Finanzstarke: Produktqualitat: Servicequalitat:

RATING 2,50 1,56 3,00
GUT

Anschrift: Maximiliansplatz 5 2 3 3 5 RATING
PI.Z)'Studt: 80333 Minchen BEFREDIGEND
Tel: 089 551670 LV Meta-Rating 3,00
Email: info@Ivi87l.de e
Homepage: www.Iv187l.de LV Ratingaggregation 10/23 P
wwwmetzer-rat L et ennoo

KURZPORTRAIT

Die Lebensversicherung von 1871 a. G. Munchen (LV 1871) ist Spezialist und Top 10 Anbieter fir innovative
Berufsunfdhigkeitsversicherungen sowie fUr Lebens- und Rentenversicherungen. Rund 500 Mitarbeiter arbeiten im
Herzen Munchens far den ebenso modernen wie traditionsreichen Versicherungsverein, der seine Marktposition seit
mehr als 150 Jahren kontinuierlich ausbaut. Dafar arbeitet das Unternehmen mit  Versicherungsvermittiern
zusammen. Renommierte Ratingagenturen bewerten die Produkte und Lésungen seit Jahren mit Héchstnoten.

GESAMTERGEBNIS - BESTE RATINGS

Gesamtnote Gut
Durchschnitt Swiss Life

2,47

FINANZSTARKE

Gesamtnote

Gut Note Metzler Ratings

PRODUKTQUALITAT purehsennit e
1. Schicht
Franke und Bornberg ( 133
Ascore '\ i
Gesamtnote IVFP-Institut
Durchschnitt LV 1871
out 2.Schicht
Franke und Bornberg &
™ G — ©,
IVFP-Institut
3. Schicht Durchschnitt V187
Franke und Bornberg
Ascore 1,00
IVFP-Institut
Durchschnitt V1871
Gesamtnote
semedioend seveovoe ( — ®
Durchschnitt Lv 1871
rovies ( — ®
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RATINGAGGREGATION
Finanzstarke: Produktqualitat: Servicequalitat:
RATING 317 1,56 150
GUT
+ METZLER RATINGS
Anschrift:  Raiffeisenplatz 1 2 ] 3 5 RATING
PLZ/Stadt: 65189 Wiesbaden - BEFRIEDIGEND
Tel: 0611 6330 LV Meta-Rating 3,17
Email: ruv@ruv.de LV Ratingaggregation 10/23
Homepage: www.ruv.de pe— = g
KURZPORTRAIT

Die R+V Versicherung zahlt mit rund neun Millionen Kunden zu den gréRten Versicherern Deutschlands. Als Teil der
Genossenschaftlichen Finanz Gruppe Volksbanken Raiffeisenbanken bietet die R+V  ihren Kunden
malkgeschneiderte, innovative Versicherungslésungen. Die Produktpalette der R+V-Gesellschaften umfasst alle
bekannten Versicherungen flr Privat- und Firmenkunden. Die R+V Gruppe erzielte im Jahr 2022 Beitragseinnahmen
von fast 20 Milliarden Euro und beschdftigte bundesweit mehr als 17.000 Mitarbeitende.

GESAMTERGEBNIS - BESTE RATINGS

Gesamtnote Gut
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METZLER RATINGS

RATINGAGGREGATION
VO rso rg o Finanzstarke: Produktqualitat: Servicequalitat:
RATING 2,88 133 3,00
GUT
Anschrift: Ergo-Platz1 2 ,40 RATING RATING RATING
PLzlstadt: 40877 Dusseldorf BEFRIEDIGEND SEHRGUT BEFRIEDIGEND
Tel: 0800 3746095 LV Meta-Rating 2,88 1,33 3,00
Email: info@ergo-vorsorge.de LV Ratingaggregation 10/23 Finanastarkoratings | | procutrat Serviceratings
Homepage: Www.ergo.de N MI o

KURZPORTRAIT

ERGO Vorsorge Lebensversicherung AG mit Sitz in Dusseldorf ist der Lebensversicherer fir moderne
kapitalmarktnahe sowie biometrische Produkte von ERGO. Das Unternehmen bietet Losungen far alle drei Schichten
der Altersvorsorge an. ERGO Vorsorge setzt dabei auf ihre jahrelange und herausragende Expertise bei der
Entwicklung und Verwaltung innovativer und flexibler fondsgebundener Versicherungen. Als einer der fihrenden
Anbieter kann ERGO Kunden Produktlésungen in allen relevanten Durchflihrungswegen anbieten.

GESAMTERGEBNIS - BESTE RATINGS
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METZLER RATINGS

RATINGAGGREGATION
4 METZLER RATINGS
J’ Finanzstarke: Produktqualitat: Servicequalitat:
\IOLKSWQHL BUND RATING 3,00 122 3,00
GUT
+ METILER RATINGS
Anschrift:  Sudwall 37-41 2,41 RATING RATING
PLZ[Stadt: 44137 Dortmund BEFRIEDIGEND BEFRIEDIGEND
Tel: 0231 54330 LV Meta-Rating 3,00 3,00
Email: info@volkswohl-bund.de - T i T
Homepage: www.volkswohl-bund.de LV Ratingaggregation 10/23 o w023 =y P
wrawmetzer-ratingso w i
KURZPORTRAIT

Zur VOLKSWOHL BUND-Gruppe gehoéren die VOLKSWOHL BUND Lebensversicherung a.G., die VOLKSWOHL BUND
Sachversicherung AG, die Dortmunder Lebensversicherung AG und die prokundo GmbH. Die Hauptverwaltung
befindet sich in Dortmund. Gegrindet wurde der VOLKSWOHL BUND 1919 in Berlin. Heute hat der VOLKSWOHL BUND
jahrliche Beitragseinnahmen von fast 1,6 Milliarden Euro. Rund 2 Millionen Kunden in ganz Deutschland vertrauen
dem VOLKSWOHL BUND.

GESAMTERGEBNIS - BESTE RATINGS
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METZLER RATINGS

RATINGAGGREGATION
HDI

Finanzstarke: Produktqualitat: Servicequalitat:
RATING 3,00 1,78 2,50
GUT

Anschrift: Charles-de-Gaulle-Platz 1 2 ,43 RATING RATING
PLZ[Stadt: 50679 K&In BEFRIEDIGEND Gut
Tel: 02211440 LV Meta-Rating 3,00 2,50
Email: info@hdide e s
Homepage: www.hdi.de LV Ratingaggregation 10/23 N ey i

wiww.metzier-rat | vt enncon
KURZPORTRAIT

Die HDI Lebensversicherung AG bietet Vorsorgelésungen, die an die persénliche Situation angepasst sind und so
eine umfassende und effiziente Absicherung erméglichen. Das Spektrum der Vorsorgeldsungen reicht von der
Basisrente und Riester Uber die betriebliche Altersversorgung und umfasst auch Indexpolicen, Produkte der
.Modernen Klassik” sowie fondsgebundene Rentenversicherungen. Der Schutz wird dabei ergénzt um die
Risikovorsorge und die existenzielle Absicherung gegen die finanziellen Folgen von Berufsunfdahigkeit.

GESAMTERGEBNIS - BESTE RATINGS
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METZLER RATINGS

RATINGAGGREGATION

‘:’ 4 METZLER RATINGS

Finanzstarke: Produktqualitat: Servicequalitat:
ALTE LEIPZIGER RATING 4,00 139 2,00
GUT
+ METZLER RATINGS
Anschrift:  Alte Leipziger Platz | 2 ,46 RATING RATING RATING
PLZ[Stadt: 61440 Oberursel AUSREICHEND SEHRGUT GuT
Tel: 06171 6600 LV Meta-Rating 4,00 1,39 2,00
Email: service@alte-leipziger.de - e T T
Homepage: www.alte-leipziger.de LV Ratingaggregation 10/23 o s o P
wvawmetzer-ratingsc w | v erancen_J
KURZPORTRAIT

Die Alte Leipziger Lebensversicherung zeichnet sich durch eine starke Finanzkraft aus, die bereits mehrfach von
unabhdéngigen Ratingagenturen, wie z.B. Fitch, Standard & Poor's und ASSEKURATA, bestdtigt wurde. Eine der
Kernkompetenzen ist die betriebliche Altersversorgung. Nur wenige Versicherer konnen auf eine dhnlich lange und
erfolgreiche Tradition in der betrieblichen Altersversorgung zurlckblicken wie die Alte Leipziger Lebensversicherung
auf Gegenseitigkeit. Diese langjahrige Erfahrung bildet die Grundlage fur flexible und innovative Produktiésungen.

GESAMTERGEBNIS - BESTE RATINGS
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METZLER RATINGS

CONDOR

4 METZLER RATINGS

RATINGAGGREGATION

Finanzstarke: Produktqualitat: Servicequalitat:
VERSICHERUNGEN RATING 220 498 L
BEFRIEDIGEND

Anschrift: Admiralitatstrae 67 2 y 5 2 RATING RATING
PLZ[stadt: 20453 Hamburg BEFRIEDIGEND BEFRIEDIGEND
Tel: 040 36139990 LV Meta-Rating 2,56 3,00
Homepage: www.condor- = [ s

Versicherungsgruppe.de LV Ratingaggregation 10/23 o o

wrawmetzer-rat w T

KURZPORTRAIT

Die Condor Versicherungen wurden Mitte der 50er Jahre im vorigen Jahrhundert in Hamburg gegrundet und
arbeitet seitdem ausschlieRlich mit unabhdéngigen Vermittlern zusammen. 2008 wurden sie von der R+V
Versicherung in Wiesbaden erworben. Condor fuhlt sich dem Standort Hamburg besonders verbunden. Dies zeigt
sich zum einen an hanseatischen Grundsétzen wie Verléisslichkeit und Weltoffenheit und spiegelt sich zum anderen
in den Geschdftsfeldern wider.

GESAMTERGEBNIS - BESTE RATINGS
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METZLER RATINGS

@ RATINGAGGREGATION

® Finanzstarke: Produktqualitat: Servicequalitat:
Z U Rl C H RATING 3,00 1,89 3,00
BEFRIEDIGEND
+ METZLER RATINGS
Anschrift:  Deutzer Allee 1 2 ,63 RATING RATING
PLZISthdt: 50679 KOIn BEFRIEDIGEND BEFRIEDIGEND
Email: service@zurich.de LV Ratingaggregation 10/23 L ket
Homepage: www.zurich.de pe— = g “I iz
wnmetzer-ratings o L etz erencem

KURZPORTRAIT

Zurich Insurance Group (Zurich) ist eine fuhrende Mehrspartenversicherung, die Uber 55 Millionen Kunden - sowohl
Privatpersonen als auch Unternehmen = in mehr als 210 Landern und Gebieten betreut. Vor 150 Jahren gegrindet,
treibt Zurich heute den Wandel in der Versicherungsbranche voran. Die Gruppe bietet neben Versicherungsschutz
zunehmend auch Préventionsdienstleistungen an, die beispielsweise das Wohlbefinden fordern und die
Klimaresilienz starken. Die Gruppe hat ihren Hauptsitz in Zarich, Schweiz, und beschdéftigt rund 56.000 Mitarbeitende.

GESAMTERGEBNIS - BESTE RATINGS
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METZLER RATINGS

RATINGAGGREGATION
Finanzstarke: Produktqualitat: Servicequalitat:
RATING 2,50 2,94 2,50

BEFRIEDIGEND

+ METZLER RATINGS

Anschrift: Riehler Str. 190 2 ,65 RATING RATING
PLZ/Stadt: 50735KoIn BEFRIEDIGEND aut

Tel: 0800 4757757 LV Meta-Rating 2,94 2,50
ol info@aevicde LV Ratingaggregation 10/23 ! | Produktra Servicoratings
Homepage: www.devk.de e ~| m:m

KURZPORTRAIT

Seit Uber 50 Jahren ist das oberste Ziel der neuen leben der verantwortungsvolle Umgang mit den Beitragen ihrer
Kunden. Dank der konsequenten Kostendisziplin sowie einer dulierst vorausschauenden Kapitalanlage kann die
neue leben auch in Zeiten niedriger Zinsen attraktive Leistungen bieten. Dies bestatigen seit vielen Jahren auch sehr
gute Bewertungen namhafter Rating-Agenturen. Insgesamt arbeitet die neue leben mit vielen Sparkassen im
gesamten Bundesgebiet zusammen, darunter 11 der 15 groRten Sparkassen Deutschlands.

GESAMTERGEBNIS - BESTE RATINGS
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METZLER RATINGS

_ RATINGAGGREGATION

4 METZLER RATINGS

TARGO+-VERSICHERUNG Finanzstdrke: Produktqualitit: Servicequalitét:
Schutz und Vorsorge RATING 2,60 2,44 3,00

BEFRIEDIGEND

+ METZLER FATINGS

Anschrift: ProACTIVE Platz 1 2 y 6 5 RATING
PLZ/Stadt: 40721 Hilden BEFRIEDIGEND
Tel: 02103 348820 LV Meta-Rating 3,00
Email: info@targoversicherungen.de P
Homepage: www.targoversicherungen.de LV Ratingaggregation 10/23 e
wnwmetzer-rat | et oo

KURZPORTRAIT

Die TARGO Versicherungen sind Partner der TARGOBANK. Gemeinsam mit unserem Vertriebspartner, der
TARGOBANK, entwickeln wir individuelle und leistungsstarke Konzepte flr Schutz und Vorsorge. Ob Sie lhre Familie
absichern oder sich vor den Risiken des Alltags schiitzen mochten. Bei uns finden Sie fir jeden Anlass und jeden
Lebensabschnitt die Losungen, die genau zu lhnen passen. Geringe Abschluss- und Verwaltungskosten sichern
Uberdurchschnittliche Versicherungsleistungen: weil kein eigener Vertriebsauliendienst besteht.

GESAMTERGEBNIS - BESTE RATINGS
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METZLER RATINGS

RATINGAGGREGATION
SIGNAL IDUNA G[)

Finanzstarke: Produktqualitat: Servicequalitat:
RATING 3,00 21 3,00
BEFRIEDIGEND
Anschrift: Neue Rabenstralle 15 2,70 RATING RATING
PLZ[Stadt: 20354 Hamburg - NELRAGED BTG
Tel: 040 41240 LVMeta-Rahng . 3,_00_ - 3,00
Email: info@signal-iduna.de LV Ratingaggregation 10/23 E Servoecations
Homepage: www.signal-iduna.de po—— s i “I i
wow.metzer-ratings.co L o metaer ierencon

KURZPORTRAIT

Die SIGNAL IDUNA Gruppe geht zurGck auf kleine Krankenunterstitzungskassen, die Handwerker und
Gewerbetreibende vor Gber 100 Jahren in Dortmund und Hamburg gegrindet hatten. Heute hdlt SIGNAL IDUNA das
gesamte Spektrum an Versicherungs- und Finanzdienstleistungen fir alle Zielgruppen bereit. Der
Gleichordnungskonzern betreut mehr als zwélf Millionen Kunden und Vertrdge und erzielt Beitragseinnahmen in
Hohe von rund 6,3 Milliarden Euro.

GESAMTERGEBNIS - BESTE RATINGS
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PROVINZIAL
NordWest

Konzern

Anschrift: Provinzialplatz 1
PLZ[Stadt: 40591 Disseldorf

Tel: 0211 978-0

Email: service@provinzial.de
Homepage: https://{www.provinzial.de

KURZPORTRAIT

METZLER RATINGS

RATINGAGGREGATION

RATING
BEFRIEDIGEND

2,71

Finanzstarke: Produktqualitat: Servicequalitat:
4,13 2,00 2,00

+ METZLER FATINGS

RATING
AUSREICHEND

LV Meta-Rating

4,13

LV Ratingaggregation 10/23

wwnw.metzier-rati

W 023

Die Provinzidl NordWest Lebensversicherung AG ist Teil des Provinzial Konzerns mit der Provinzial Holding AG als
Dachgesellschaft. Unter dem Dach der Holding agieren funf regionale Schaden- und Unfallversicherer und die

beiden Lebensversicherer: die Provinzial

NordWest Lebensversicherung AG und die Provinzial Rheinland

Lebensversicherung AG. Die Provinzial NordWest Lebensversicherung AG als éffentlicher Versicherer zahlt zu den
grolRen Lebensversicherern in Deutschland.

GESAMTERGEBNIS - BESTE RATINGS
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METZLER RATINGS

RATINGAGGREGATION
® 4 METZLER RATINGS
helvetla Finanzstarke: Produktqualitét: Servicequalitéat:
RATING 2,50 2,83 3,00
BEFRIEDIGEND
Anschrift:  Berliner Stralze 56-58 2 y 7 8 RATING RATING
PI.Z)'Studt: 6031 Frankfurt am Main BEFRIEDIGEND BEFRIEDIGEND
Tel: 0691332-0 LV Meta-Rating 2,83 3,00
Email: info@helvetia.de - e e
Homepage: www.helvetia.de LV Ratingaggregation 10/23 o o
wiwmetzer-ral w -
KURZPORTRAIT

Die HDI Lebensversicherung AG bietet Vorsorgelésungen, die an die persénliche Situation angepasst sind und so
eine umfassende und effiziente Absicherung erméglichen. Das Spektrum der Vorsorgelésungen reicht von der
Basisrente und Riester Uber die betriebliche Altersversorgung und umfasst auch Indexpolicen, Produkte der
.Modernen Klassik” sowie fondsgebundene Rentenversicherungen. Der Schutz wird dabei ergénzt um die
Risikovorsorge und die existenzielle Absicherung gegen die finanziellen Folgen von Berufsunfdahigkeit.

GESAMTERGEBNIS - BESTE RATINGS
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METZLER RATINGS

RATINGAGGREGATION

1 Finanzstarke: Produktqualitat: Servicequalitat:
Ht\'!slgmﬁo?gﬁggncl RATING 4,00 2,33 2,00
BEFRIEDIGEND
+ METZLER RATINGS

Anschrift:  Bahnhofsplatz 2 y 7 8 RATING

PLZ[Stadt: 96450 Coburg AUSREICHEND

Tel: 09561 960 LV Meta-Rating 4,00

Email: info@huk-coburg.de LV Ratingaggregation 10/23 anzstirkocatings.

Homepage: www.huk.de = g

wwnw.metzier-rati

KURZPORTRAIT

An der Spitze der Versicherungsgruppe steht der Versicherungsverein HUK-COBURG a. G. Das bedeutet, das
Unternehmen gehort den Versicherten. Der Satzung nach steht die Muttergesellschaft nur Angehdrigen des
offentlichen Dienstes offen, und genau genommen gehort die HUK-COBURG damit nur den Versicherten oder
Mitgliedern der Muttergesellschaft. Die HUK-COBURG betreut 3,5 Millionen Mitglieder und ist damit der grofte
deutsche Beamten-Versicherer. In knapp der Hdlfte der Beamten-Haushalte ist sie mit einem Vertrag vertreten.

GESAMTERGEBNIS - BESTE RATINGS
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METZLER RATINGS

@uthuer RATINGAGGREGATION

Finanzstarke: Produktqualitat: Servicequalitat:
RATING 4,25 1,61 3,00
BEFRIEDIGEND

Anschrift:  Arnoldiplatz 1 2 ,95 RATING RATING
PLzlstadt: 50969 Kojn AUSREICHEND BEFRIEDIGEND
Tel: 0800 3203205 LV Meta-Rating 4,25 3,00
Email: info@gothaer.de LV Ratingaggregation 10/23 St —
Homepage: www.gothaer.de e = X “I o

KURZPORTRAIT

Der Gothder Konzern gehort mit rund vier Millionen Mitgliedern und Beitragseinnahmen von 4,56 Milliarden Euro zu
den groRRen deutschen Versicherungskonzernen und ist einer der gréRten und — mit einer Uber 200-jé@hrigen Historie
- dltesten Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit in Deutschlond. Durch den Konzern werden alle
Versicherungssparten bedient. Dabei setzt die Gothaer auf qualitativ hochwertige persénliche und digitale
Beratung und Unterstatzung der Kunden und Kundinnen, auch Gber die eigentliche Versicherungsleistung hinaus.

GESAMTERGEBNIS - BESTE RATINGS
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Gesamtnote IVFP-Institut
Gut Durchschnitt Gothaer
2. Schicht
Franke und Bornberg &
™ G — ©),
IVFP-Institut
3. Schicht Durchschnitt Gothaer
Franke und Bornberg
Ascore 133
IVFP-Institut
Durchschnitt Gothaer
Gesamtnote
semedioend seveovoe ( — ®
Durchschnitt Gothaer
rovies ( — ®



METZLER RATINGS

VERISICHERI|UNGS . RATINGAGGREGATION
KAMMER 4 METZLER RATINGS ) ; . ) .
Finanzstarke: Produktqualitat: Servicequalitat:
BAYERN RATING 43 2,06 3,00
BEFRIEDIGEND
+ METILER RATINGS
Anschrift: MaximilianstraRe 53 3 ,06 RATING RATING
PLZIStadt: 80530 MUnchen - AUSREICHEND BEFRIEDIGEND
Tel: 089 2160-0 LV Meta-Rating 4,13 3,00
Email: service@vkb.de LV Ratingaggregation 10/23 Finanzstarieratings Servicoratings
Homepage: www.vkb.de sem——— w w023 M m:m

KURZPORTRAIT

Der Konzern Versicherungskammer ist ein Personen- und Sachversicherer. Er ist bundesweit der grélite dffentliche
Versicherer und der siebtgréfite Erstversicherer in Deutschland. Mit 11 Versicherern ist der Konzern
Versicherungskammer der ,Versicherer der Regionen”. Die Produktpalette umfasst die Absicherung von Lebens-
und Sachrisiken far Privatkunden, Firmen, Landwirte, Beschdftigte in freien Berufen, kommunale
Gebietskorperschaften sowie weitere 6ffentlich-rechtliche Einrichtungen und Institutionen.

GESAMTERGEBNIS - BESTE RATINGS

Gesamtnote

Befriedigend Durchschnitt

3,06

FINANZSTARKE

Gesamtnote

Ausreichend Note Metzler Ratings

. | | ) - B E
PRODUKTQUALITAT burchsohnitt v
Q 1. Schicht
Franke und Bornberg e
Gesamtnote IVFP-Institut
Durchschnitt o
out 2. schicht
Franke und Bornberg /
IVFP-Institut
3.Schicht Durchschnitt Egvem

Franke und Bornberg
Ascore 117
IVFP-Institut

SERVICE

Durchschnitt Bayem
Gesamtnote
Befriedigend Service Value

O

Durchschnitt Bayern

Fralytics

re
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METZLER RATINGS

M wirttembergische

Partner von Wustenrot

Anschrift: Gutenbergstralke 30
PLZ[Stadt: 70176 Stuttgart

Tel: 07 6620

Email: info@wuerttembergische.de
Homepage: www.wuerttembergische.de

KURZPORTRAIT

RATINGAGGREGATION

4 METZLER RATINGS
Finanzstarke: Produktqualitat: Servicequalitat:

RATING 5,50 1,89 2,00
BEFRIEDIGEND
3 , 1 3 RATING

LV Meta-Rating 5,50

LV Ratingaggregation 10/23

W 023

wwwmetzler-rat

1999 aus dem Zusammenschluss der beiden Traditionsunternehmen Wustenrot und Wrttembergische entstanden,
entwickelt und vermittelt die W&W-Gruppe heute die vier Bausteine moderner Vorsorge: Absicherung,
Wohneigentum, Risikoschutz und Vermoégensbildung. Dabei setzt die W&W-Gruppe auf den Omnikanalvertrieb, der
von eigenen AuRendiensten Uber Kooperations- und Partnervertriebe sowie MakleraktivitGten bis hin zu digitalen
Initiativen reicht. Fir den borsennotierten Konzern mit Sitz in Kornwestheim arbeiten derzeit rund 13.000 Menschen.

GESAMTERGEBNIS - BESTE RATINGS

Gesamtnote
Befriedigend

FINANZSTARKE

Gesamtnote
Ausreichend

Durchschnitt Wuerttembergische

Note Metzler Ratings

PRODUKTQUALITAT
Gesamtnote
Gut

SERVICE

Gesamtnote
Gut

40

Durchschnitt Wuerttembergische
1. Schicht
Franke und Bormnberg £ 2,00
Ascore '\
IVFP-Institut
Durchschnitt Wuertternbergische
2. Schicht
Franke und Bornberg &
T — ()
IVFP-Institut
= Durchschnitt Wuerttembergische
3. Schicht =
Franke und Bornberg
AsCOre 1,67
IVFP-Institut
Durchschnitt Wirttembergische
£
Service Value \a,a
Durchschnitt Wrttembergische

Fralytics

|

i
&




COSMOS DIREKT.

Anschrift: Halbergstr. 50-60
PLZ[Stadt: 66121 Saarbricken
Tel: 0681 9666666

Email: info@cosmosdirekt.de
Homepage: www.cosmosdirekt.de
KURZPORTRAIT

4 METZLER RATINGS

RATING
BEFRIEDIGEND

3,30

LV Meta-Rating

LV Ratingaggregation 10/23

wwnw.metzier-rati

METZLER RATINGS

RATINGAGGREGATION
Finanzstarke: Produktqualitat: Servicequalitat:
6,00 2,89 1,00

+ METZLER FATINGS
RATING RATING RATING
AUSREICHEND BEFRIEDIGEND BESTER
6,00 2,89 1,00
- —— R —
Ly o 10/23 o
w [ i

Mit einem umfassenden Versicherungsangebot bietet CosmosDirekt seinen Kunden optimale Lésungen, damit sie
all das schitzen kénnen, was ihnen lieb und wichtig ist. Dabei kénnen sie sich darauf verlassen, dass sie das
gewlnschte Versicherungsprodukt mit besten Leistungen immer zu einem ausgezeichneten Preis erhalten. Uber
500 Testsiegel unabhdéngiger Institute bestétigen dies seit vielen Jahren im Rahmen zahlreicher Produkt-Ratings

und Rankings. CosmosDirekt ist ein Unternehmen der Generali in Deutschland.

GESAMTERGEBNIS - BESTE RATINGS

Gesamtnote
Befriedigend

FINANZSTARKE

Gesamtnote
Ausreichend

Durchschnitt

2,47

MNote

Metzler Ratings

Cosmos

6,00

PRODUKTQUALITAT
Gesamtnote
Befriedigend

SERVICE

Gesamtnote
Bestes Rating

Durchschnitt Cosmos
1. Schicht
Franke und Bomberg @ £ )
3,00
Ascore '\
IVFP-Institut
Durchschnitt Cosmos
2. Schicht
Franke und Bornbar:
A 9 /a,oo
SCare \
IVFP-Institut
= Durchschnitt Cosmos
3. Schicht
Franke und Bornberg
Ascore 2,67
IVFP-Institut
Durchschnitt Cosmos
serviceYalue _ (“)
Durchschnitt Cosmos

Fralytics

|

i
®
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METZLER RATINGS

RATINGAGGREGATION
( Finanzstarke: Produktqualitat: Servicequalitat:

RATING 5,00 2,78 3,00
AUSREICHEND
Anschrift: Ferdinand-Sauerbruch 18 3 y 5 9 RATING RATING RATING
PI.Z)'Stﬂdt: 56073 Koblenz AUSREICHEND BEFRIEDIGEND BEFRIEDIGEND
Tel: 02614984664 LV Meta-Rating 5,00
Email: kundenservice@debeka.de

Homepage:www.debeka.de LV Ratingaggregation 10/23

L¥ Ratingaggrogation K23

wwwmetzler-ratings.com

KURZPORTRAIT

Als die beiden groRten und éltesten Unternehmen der Gruppe werden die Debeka Krankenversicherung und die
Debeka Lebensversicherung unveréndert in der Rechtsform des Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit (VvaG)
gefuhrt. Ahnlich wie bei Genossenschaften sind sie nur ihren Mitgliedern verpflichtet. Seit der Grindung im Jahr 1905
hat sich die Debeka vom reinen Krankenversicherer fUr Beamte zu einer Versicherungsgruppe entwickelt, die
Versicherungsschutz far alle privaten Haushalte sowie kleine und mittelstéindische Betriebe bietet.

GESAMTERGEBNIS - BESTE RATINGS

Gesamtnote

Befriedigend purchschnitt Debeka

FINANZSTARKE

Gesamtnote

Ausreichend Fitch Note Metzler Ratings

PRODUKTQUALITAT purehsennit
1. Schicht
Franke und Bornberg ‘/
S G — &
Gesamtnote IVFP-Institut
Befriedigend . Durchschnitt Debeka
9 2. Schicht
Franke und Bornberg £
IVFP-Institut
Durchschnitt Debeka
3. Schicht
Franke und Bornberg
Ascare 2,33
IVFP=Institut
Durchschnitt Debeka
Gesamtnote
oo soveovene  ( — (»
Durchschnitt Debeka
Fomtydcs h (’”’



METZLER RATINGS

ERGEBNISUBERSICHT

FINANZSTARKE

Finanzstirke

SEP Fitch Metzler Ratings
Lebensversicherer Rating E Rating 3 Rating
1| |Allianz AR 2|AA 2|A+ 250
2| [Alte Leipziger b Jar Lgl B+ 5,50
3| |Axa A 2,25|AA- 2,25 A+ 2,50
4| [Basler Ar 25(- |- -
5| |Bayern-Versicherung - | A 2,258 6,00
6| [Condor = - 20- -
7| |Continentale - -~ -| A+ 2.50
§| Cosmos - |- |8 6,00
9| |Debeka - -|- -|BB 5,00
10| [DEVK Ar 25|+ 1,5}- -
11| |Ergo Vorsorge & -| AA- 2,25|BBB+ 350
12| [Gothaer A 3|- =| B+ 5.50
13| [Hannoversche - -|- -| AL+ 1,50
14| |HDI A+ 2,5~ -|BEB+ 3,50
15| |Helvetia At 25~ 8- 4
Jﬂ HUK-CDIII)IE - = - -|BEB 4,00
17| [Lv 1871 - -| A+ 2,5]- |
18| [Neue Leben A+ 2,5 as 2,50
19| Nirnberger 2 Jas 2,5/A4 2,00
20] |Provinzial NordWest - =|AA- 2,25|8 6,00
21} |R+V At 2,5|AA 2|BE 5,00
22| |Signal Iduna - -|A 3|A 3.00
23| |Swiss Life Av 25| -|A+ 2,50
24| |Targo A+ 25|- |- -
25| [Volkswohl Bund - A 3lA 3,00
26] |Wirttembergische - -|- <| B+ 5,50
2?| WIWK - = - | AlA 1,00
18| Zurich AR 2|- -|BBB 4,00

Quellen: S&P, Fitch Ratings, Metzler Ratings Stand: 01.10.2023

LEGENDE

S&P, Fitch Ratings, Metzler Ratings

Note

AAA 1,00

1,50

2,00
A | 225
A+ _ 2,50
A 3,00
BBB+ 3,50
BBB 4,00

4,50
BB | 5,00
B+ | 5,50
B 6.00

Gesamtnote
2,17 (=T
Ausreichend
Gut
Y .
IR 2ucreichend
YT Gt
YT Gt
YT Auseichend

Ausreichend

Gut
Befriedigend
YT -usreichend

Gut

Befriedigend
Gut
Ausreichend

Ausreichend
Befriedigend
Befriedigend
Gut
asofh
Y] cefriedigend
Y usreichend
pR it} Sehr gut
EX] Befriedigend

3,08 |Befriedigend

43



METZLER RATINGS

ERGEBNISUBERSICHT

SERVICERATINGS

- Service Value Rating Note FRALYTICS Rating -

1] |Allianz sehr gut Allianz Bravour 1 (1] Sehrgut
2] |Alte Leipziger sehr gut l 00 Alte Leipziger kein Rating 3 00 Gnt
3| |Axa gut 2,00| |Axa kein Rating 3,00] § Gut
4| |Basler sehr gut 1,00 |Basler kein Rating 3,00 2,00 ety
5| |Bayern-Versicherung kein Rating 3,00] |Bayern-Versicherung kein Rating 3,00 m Befriedigend
6| [Condor kein Rating 3,00| [condor kein Rating 3,00 IEYYY oetricdigend
7| | Continentale kein Rating 3,00] |Continentale | kein Rating 3,00 m Befriedigend
8| [Cosmos Sehr gut 1,00| |Cosmos Bravour 1.00 m Sehr gut
9| |Debeka kein Rating 3,00| | Debeka kein Rating 3,00 m Befriedigend
10| |DEVK But 2,00| [DEVK kein Rating 300 IEET) Gut
11| |Ergo Vorsorge kein Rating 3.00] |Ergo Vorsorge kein Rating 3.00 m Befriedigend
12| |Gothaer kein Rating 3.00| [Gothaer kein Rating 3.00| IEYT eefriedizend
13| [Hannoversche Aut 2,00| |Hannoversche Bravour 1,00 Sehr gut
14/ |HoI gut 2,00| [HO! kein Rating 3,00 Gut
15| | Helvetia kein Rating 3.00] |Helvetia kein Rating 3,00 Befriedigend
16| |HUK-Coburg sehr gut 1,00| |HUK-Coburg kein Rating 3,00 PR Gut
17| [Lv 1871 kein Rating 3,00| [Lv 1871 kein Rating 3,00| IEXTY sefriedigend
18| [Neue Leben sehr gut 1,00| [Neue Leben kein Rating 3,00 m Gut
19| |Nornberger kein Rating 3,00 |Nirnberger kein Rating 3,00 m Befriedigend
20| | Provinzial NordWest sehr gut 1,00| [Provinzial NordWest kein Rating 3,00
21| [Rev gut 2,00 [R+v Bravour 1.00| IERTY setr put
22| |Signal Iduna kein Rating 3.00| |Signal lduna | kein Rating 3.00 m Befriedigend
23| | Swiss Life gut 2,00] |Swiss Life Bravour 1,00 Sehr gut
24| |Targo kein Rating 3,00 [Targo kein Rating 3,00 -!!El Befriedigend
25| |Volkswohl Bund kein Rating 3,00 __\f_gl_[(_s'wohl Bund kein Rating 3,00 ] Befriedigend
26| |Wirttembergische kein Rating 3.00| |Wiirttembergische Bravour 1,00 K] Gut
27| |WWK sehr gut 1,00] |WWK Bravour 1,00 Sehr gut

Zurich kein Rating 3,00 |Zurich kein Rating 3,00 m Befriedigend

28

Quellen: Service Value, Service Atlas 2022, Fralytics Stand: 0110.2023

LEGENDE

Service Value, FralLylics
Sehr gut, Bravour
Gut
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ERGEBNISUBERSICHT

METZLER RATINGS

PRODUKTRATINGS

Allianz

Alte Leipziger

Axa

IBasIer
Bayern-Versicherung

Condor

Continentale

Cosmos.

W0 [~ || |& [ [P |

Debeka

[
=]

DEVK

Ergo Vorsorge

L]

Gothaer

-
w

Hannoversche

14

HDI

Helvetia

HUK-Coburg

LV 1871

Neue Leben

Nurnberger

Provinzial NordWest

R+V

Signal Iduna

Swiss Life

Targo

Volkswehl Bund

Wiirttembergische

WWK

Durchschnitt

Quellen: F&B, Ascore, IFVP-Institut Stand: 01.10.2023

Zurich

LEGENDE

Franke & Bornberg

FFF+

Gesamtnote

1,67

2. Schicht
Gesamtnote

1,67
1,17
2,00
£
2,67
2,67
1,83

(=]
a C

o WO = o;m
[ R T - S |

w

NNNNRNNWGNNRRS W]
w

w

Wil W WD W W,
W [=}

W

I T N SR N

IFVP-Institut
Exzellent

3. Schicht
Gesamtnote |Gesamtnote

Beste Ratings

; j 9] Sehr gut
3 Gut

Gut

YT o fricdigend
[ 1,56[eM

| I YT o-riedigend

N7 o fricdigend

X+ I Y71 o fricdigend

8] I V'Y < .t
133] 200fH
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METZLER RATINGS

ERGEBNISUBERSICHT

PRODUKTRATINGS

Quellen: F&B, Ascore, IFVP-Institut Stand: 01.10.2023

LEGENDE

Franke & Bornberg
FFF+

IFVP-Institut

Exzellent

1. Schicht
F&B Ascore IVFP
Rating Rating Rating
1|Allianz FFF+ Kein Rating 3|Exzellent 1
2|Alte Leipzig FFF 15 6 1|Kein Rating 3
3|Axa FFF+ 1 5 2|Sehr gut 2
4|Basler FFF+ 1] 6 1{Sehr put 2
5|Bayern-Versicherung | |Kein Rating 3| 5 2|Sehr gut 2
6|Condor Kein Rating 3|Kein Rating 3[sehr gut 2
7|continental FFF 15| 5 2|sehr gut 2
8|Cosmos Kein Rating 3| Kein Rating 3|Kein Rating 3
9|Debeka Kein Rating 3| Kein Rating 3| Kein Rating 3
10|DEVK Kein Rating 3| Kein Rating 3|Kein Rating 3
11|Ergo Vorsorge FFF+ 1 5 2[Exzellent 1
12|Gothaer FFF+ 1] 5 2|Exzellent 1
13|Hannoversche FF+ 2|Kein Rating 3|Exzellent 1
14/HDI FFF+ ﬂKein Rating 3|Sehr gut 2
15|Helvetia Kein Rating 3| Kein Rating 3|Kein Rating 3
16]HUK-Coburg FFF 1,5|Kein Rating 3{Sehr gut 2
17|LV 1871 FFF+ 1] 5 2|Exzellent 1
18|Neue Leben FFF 1,5|Kein Rating 3|Sehr gut 2
19| Nirnberger FFF+ 1 B 1|Sehr gut 2
20|Provinzial NordWest | |FFF+ 1| Kein Rating 3[Kein Rating =
21|R+V FF 2,5[Kein Rating 3|Sehr gut 2
22|Signal Iduna FFF+ 1|Kein Rating 3[Sehr gut 2
23|Swiss Life FFF+ 1] 6 1|Exzellent 1
24|Targo Kein Rating 3|Kein Rating 3[Kein Rating 3
25|Volkswohl Bund FFF+ 1] 6 1|Exzellent i
26| Wirttembergische FF+ 2|Kein Rating 3| Exzellent 1
2?|WWK FFF+ 1 5 2|5ehr gut 2
28|Zurich FFF+ 1|Kein Rating 3|Sehr gut 2

W= W

o

N

Gesamtnote

%
W=

W W~

wn
o



ERGEBNISUBERSICHT

METZLER RATINGS

PRODUKTRATINGS

2. Schicht
F&B Ascore IVFP
Rating Rating Rating Note Gesamtnote
1|Allianz FFF+ Kein Rating 3|Exzellent ol 1,67
2|Alte Leipziger FFF 15 6 1| Exzellent 1 117
3|Axa Kein Rating 3 5 2| Exzellent 1 2,00
4|Basler Kein Rating 3 Kein Rating 3| Kein Rating 3
5|Bayern-Versicherung | |Kein Rating 3|Kein Rating 3|Sehr gut 2
6|Condor Kein Rating 3|Kein Rating 3! Sehr gut 2
7|Continentale FFF 15 5 2{Sehr gut 2
8|Cosmos Kein Rating 3|Kein Rating 3| Kein Rating 3
9|Debeka Kein Rating 3/Kein Rating 3/Kein Rating 3
10|DEVK Kein Rating 3|Kein Rating 3|Kein Rating 3
11|Ergo Vorsorge Kein Rating 3 6 1| Exzellent 1
12|Gothaer FF 25 6 1| Kein Rating 3
13|Hannoversche FF+ 2|Kein Rating 3{Exzellent 31
14|{HDI Kein Rating 3| Kein Rating 3| Exzellent 1
15|Helvetia Kein Rating 3|Kein Rating 3| Kein Rating 3
16|HUK-Coburg Kein Rating 3|Kein Rating SfSehr gut 2 2
17|LV 1871 Kein Rating 3|Kein Rating 3! Exzellent 1 2
18|Neue Leben Kein Rating 3| Kein Rating 3|Exzellent 1 2
19| Nirnberger Kein Rating 3 b 1| Sehr gut 2 2
20|Provinzial NordWest | |Kein Rating 3 6 1| Kein Rating 3 2,33
21|R+V Kein Rating 3|Kein Rating 3|Exzellent 1 2,33
22|Signal Iduna Kein Rating 3 6 1| Kein Rating 3 2,33
23|Swiss Life Kein Rating 3 6 1| Kein Rating 3 2,33
24|Targo Kein Rating 3| Kein Rating 3iSehr gut 2 2,67
25|Volkswohl Bund FF+ 2 6 1{Sehr gut 2 1,67
26| Wir bergische Kein Rating 3 5 2|Exzellent 1 2,00
27| WWK FFF+ 1 6 1}5ehr gut 2
28|Zurich Kein Rating = 3 2
66 6

Quellen: F&B, Ascore, IFVP-Institut Stand: 01.10.2023

LEGENDE

FFF+

Franke & Bornberg

IFVP-Institut
Exzellent

| [Sohrgut
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METZLER RATINGS

ERGEBNISUBERSICHT

PRODUKTRATINGS

3. Schicht
F&B Ascore IVFP
Rating Note Rating Note Rating Note Gesamtnote
1|Allianz 1] 2|Exzellent
2|Alte Leipzig FFF 15 1| Exzellent
3|Axa FFF+ 1 2|Exzellent
4|Basler FFF+ 1] 1|Sehr gut
5|Bayern-Versicherung| |FFF 15 1| Exzellent
6|Condor FF+ 2|Kein Rating 3{Sehr gut
7|Continentale FFF+ 1 6 IIERZEIFEnt
8|Cosmos. F+ 3|Kein Rating 3|5ehr gut
9|Debeka FF+ g_l 4 3|Sehr gut
10|DEVE FF 2,5|Kein Rating 3|Kein Rating
11|Ergo Vorsorge FFF+ 1 6 1| Exzellent
12|Gothaer FFF+ 1 6 1|Sehr gut
13|Hannoversche FF+ 2{Kein Rating 3{Sehr gut
14|HDI FFF+ 1 6 1| Exzellent
15|Helvetia FFF 1,5 4 3|Kein Rating
16|HUK-Coburg FFE 1,5|kein Rating 3|sehr gut
17|Lv 1871 FFF+ 1 6 1|Exzellent
18|Neue Leben FFF+ 1/ Kein Rating 3lExzellent
19|Nirnberger FFF+ 1 6 1| Exzellent
20|Provinzial NordWest | |FFF+ 1 6 1|Sehr gut
21|R+V FF+ 2] 5 2|Kein Rating
22|Signal Iduna FFF+ 1{Kein Rating 3|Sehr gut
23|Swiss Life FFF 1,5 5 2|Exze|lem
24{Targo 1| Kein Rating 3|Exze|fen'(
25|Volkswohl Bund 1 6 1 Exzellent
26{Wirttembergische 1|Kein Rating 3| Exzellent
27 | WWK 1 b 1|Sehr gut
1 5 Exzellent

zs|2urich

Quellen: F&B, Ascore, IFVP-Institut Stand: 01.10.2023

LEGENDE

Franke & Bornberg IFVP-Institut
FFF+ , ] Exzellent
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METZLER RATINGS
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wwk-premiumfondsrente.de

|

b T FLEXIBILIET

L P 3
73 400 T0P-FONDS

N ACHHALTIGKEIT

WWK Premium FondsRente 2.0

DIE ZUKUNFT DER ALTERSVORSORGE.
FLEXIBEL. CHANCENREICH.
BULLENSTARK.

100 Top-Fonds: kostenoptimiert, innovativ, qualitatsgepriift

Vielféltiges Anlageuniversum: ETFs, Indexfonds, Nachhaltigkeit, Edelmetalle u. v. m.
Freie Fondsauswahl in Anspar- und Rentenphase

Attraktiver garantierter Rentenfaktor

Flexibilitat: Beitragsanderungen sowie Zuzahlungen und Entnahmen jederzeit moglich

WWK VERSICHERUNGEN Vertriebsberatung: +49 89 51142000 oder info@wwk.de

ERTRAGS:
KRAFT

Eine starke Gemeinschaft

Basisinformationsblatter und weitere Informationen nach der PRIIP-Verordnung finden Sie im Internet unter wwk.de/BIB.



https://www.wwk.de/wwk_premium_fondsrente/

